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SANTA MARIA ADMINISTRAGAO E PARTICIPAGAO S.A.

Demonstracées do resultado
findos em 31 de de 2023 e 2022 - (Em milhares de Reais)

Demonstragdes dos fluxos de caixa - Método indireto
findos em 31 de de 2023 e 2022 - (Em milhares de Reais)

PH.PR.028994-9.01, com 37.042 kW de poténcia instalada,

nos

de lucro tributavel futuro contra o qual dlferengas temporarias dedutlvels

ioda istrago: Senhores Acionistas: A 30 da Santa Maria 40 e Participagao, em com as di legais e submete ___Controladora ____Consolidado . - ___Controladora _____ Consolidado
a iacdo de V.S.2 as D Fi relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2023, composta pelo Balanco Patrimonial, pelas Demonstrages do Operagies continuadas Nota __ 2023 __ 2022 __ 2023 __ 2022 F':::r:;:::i‘: das atividades ~ Nota __ 2023 _ 2022 _ 2023 __ 2022
Resultado, das Mutagdes do Patrimdnio Liquido, do Fluxo de Caixa, acompanhadas do parecer dos auditores i Nossos aos senhores g P .
acionistas, clientes, governo federal, estadual e munlmpal fornecedores, prestadores de servigos, credores em geral e em especial aos colaboradores, por mais um ano de realizages. Rs:sg;ggmda dos produtos ” . . 700680 TI5.347 k';:;'e's'"q'ﬂg‘:lgg ?:;:gls':gtam 37054 23463 43377  27.600
patrimoni ividuais e em 31 de de 2023 e 2022 - (Em milhares de Reais) Custo dos produtos vendidos 25 - - (528.471) (567.888) alteragao de caixa e
Controladora Consolidado Controladora Consolidado _ Valor justo dos ativos bioldgicos 7 _____- - _(1653) __5.351 equivalentes de caixa
Ativo Nota _ 2023 _ 2022 _ 2023 __ 2022 Passivo e patriménio liquido Nota — 2023 _ 2022 _ 2023 2 Lucro bruto o - - 179.556  152.810 Mudanca no valor justo de
Circulante Circulante ~ Receitas (despesas) operacionais ativos bioldgicos 17 - - 1653 (5.351)
Caixa e equivalentes de caixa 9 151 4982 134512 101881 Fornecedores 18 1.031 138 134544 165050 Despesascomvendas 25 - - (47137)  (50733) Deprec., amortizagdo e exaustio 25 8 - 27309 21624
Outros investimentos 10 - - 8770 67902 Empréstimos e financiamentos 19 - - 89320 84.434 Despesas gerais e administrativas 25 (21)  (2.005) (40728) (29.454) Result. da venda de ativo imobiliz. - - (604) (34)
Contas a receber 1 2181 2927 73203 73155 Saldrios e encargos sociais 3776 2823 15385  13.815 Hﬁﬂﬁfaf“_’s_ do De_SSl?al'ChaVE IR e CS - diferido 21(c) - - 2.901 (1.434)
Estoques 12 - - 51463 61552  Tributos a pagar 38 6 4175 2,580 daadministracao 25 - - - - IReCS-corrente 21(c) - - 11.394 10.848
Tributos a recuperar 13 368 236 40730 70775  Programa de recuperacdo fiscal 20 - 1189 2,062  Perda por reducao ao valor Ajuste saldo caixa PCH Trés
Adiantamentos a fornecedores 155 27 7169  32.301 Distribuicdo de dividendos a pagar 14 11.604 28.943 11.867  28.943  recuperavel de contas a receber - - (827) (809)  Capdes baixado do consolidado - - - (3302 -
Dividendos a receber 14 16.872 7.042 - - Adiantamento de clientes 1723 6.466 6156  Outras receitas (despesas) Corregdo monetaria do PERT - - - 3.069 -
Mutuos com partes relacionadas 14 - - - 479 Distribuicdo de lucros recebido operacionais, liquidas 26 19 302 _ (1.867; 6.535  Atualizagdo monetaria sobre
Outros ativos 2015 _ 2.667 __2.456 _ 3.240  antecipadamente " - 3757 - - Lucro (prejuizo) operacional adi Ari . - R
7 7887 30303 11285 damer prej pera ] créditos tributarios (4.576)  (1.836)
Nao circulante - : E : Outlras obrggagoes com partes “ %50 antes do resultado financeiro e Resultado na alienacdo de
relacionadas - - - icipagd ietdri (2) _(1.703) . . investi - -
Dividendos a receber 14 - 1092 - Outros passivos 12 12 __3.396 3157 Repsa::ltt:i;%ag: (:)?nggﬁlgz 2 (103) 88997 T340 Rgls‘ﬁggseg;u:quivaléncia o0 o) o=
Mutuos com partes relacionadas 14 - - 22563 1.020 18184 _36.039 266.342 _306197 societdrias atrimonial 5(b) (36.358) (24178 R ~
E’ibl!"?f kil 212 ! : 127' 333 zgggg N circuiante Equivaléncia patrimonial 15 36358 24178 - - Jﬁmg reforontes a0 programa (o) (36:358)  (24178)
€pOsitos judicials - - - - Fornecedores 18 N - 4168 3.000 i i 50 fi
Outros ativos R 503 503 Mituos com partes relacionadas i - - 18309 Mesultado financeiro de recuperacéo fiscal ) B 156 25
092 42093 3252 Empreet P thiadls b 138.853 19900 Despesas financeiras 27 (10) (91) (46.782) (49107) Juros, variagdes monetarias e
Investimentos 15 “TAE00 I0002 60 210 baprcsumos  fnanciamentos. 2 ) 7 18853 199001 Receitas financeiras 70810 ider cambiais, liquidas 19 - - 35682 _ 34
\mobilizado ® 1770 62 50576 54U p digntamento parg fut%ro aumento 1% Resultado financeiro, liquido 693 ___ 988 _(31.325) _(41.335) 33 19 715) 116136 3
Ativo biologico 4 - - 5391 50431 e capital (AFAC) 5 Lucro liquido antes do imposto de Variagdes nos ativos e passivos
Intangivel - - 26802 31534 Trinutos diferidos _ p renda e da contribuicgo social 37.054 _23.463 _ 57672 _ 37.014 Gontas a receber de clientes 1 e (2907) 5492
376210 369.086 600449 623.301 (yyros passivos 557 7022 Imposto de renda e contribuigéo Estoques 2 - - 10.089
376.277 __370178 643442 655.833 —=37 5299 347304 Lusstflﬁl]uido do exercicio 21(c) T T 14, 2977 _(ﬂl gril‘)ulos 2 recuperar 13 (16332) ( égg; 261%:;?
Total do passivo 36.586 _519.339 priuis 2 L5002 utros atvos -
imonio liqui Atribuivel a Depésitos judiciais 22 - 7 (22)
Pat liquid . . p J
Caar;l)we?lnslgczgrl o 46915 46915 /;cn;_nl_stas_dad[lom;_)anhlat i 3;23‘3‘ 234412173 Adiantamento a fornecedor (128) (25) 1.800
i iacs man articipagao dos nao controladores —boss 415/ Fornecedores 18 893 18 (31704
Alustes de avaliagéo patrimonial e T8 Lucro liquido do exercicio 72600  Saldrios e encargos sociais FER )
351473 379.088 Acoes em circulagéo no final do Tributos a pagar 32 4 7181
Participacdo dos ndo controladores exerc'?'”_(Em milhares) 9.030 9.030  Adiantamento de clientes 1723 636 (871)
Total do patriménio liquido Lucro liquido por lote de acao do Outros passivos - 2 1192
Total do ativo 398.019 _388.059 _961745 _1.067118 Total do passivo e patrimonio liquido capitalsocial Caixa proveniente das
As notas expli A0 parte i das 5es i i no fim do exermuo.(basco e~dllumo) - R$ . 4.80 .A i nas) 0 4.513 (819) 139.355  85.271
5es das mutagoes do o iquido - Exercicios findos em 31 de de 2023 ¢ 2022 - (Em mihares de Reas) As notas sa0 parte das a0 s pagos 2Q : Dy e
p— — o _{40.661) :
Atribuivel aos acionistas da controladora " ;. " .y Caixa liq. prov. das (aplicado
q i s findos em 31 de de 2023 e 2022 - (Em milhares de Reais) o P
Ajustes de Participacao " nas) 4.513 819) 81.741 _ 40.381
Capital avaliagdo Reserva  Reserva Lucros de ndo  Patriménio ____Controladora _____Consolidado Flllxl)] de caixa das ativid. de invest.
Nota _ social patrimonial _leaal _de lucros acumulados __Total _controladores _ _Liguido 2023 2022 2023 _ 2022 " pgyinicao de lucros recebidos  15(b) 8175 - 9103 -
Em 31 de dezembro de 2021 46915 80.501 ___0.383 __ 197077 - _333.876 58146 __392.022 Ll(l)ff‘ft‘:olslqr:';m’t :&’ugfgg%g s 37054 _23.463 _43.377 27600 AquisicBes de bens do ativo imobiliz. 16 (1716) (23) (22.350) (30.036)
Lucro liquido do exercicio - 23463  23.463 4137 27.600 Recebimento pela venda de
Efeito reflexo da realizagdo da reserva de reavaliagao Total dis’?ﬂ“"::d“ a,"'a‘"g"";a"o"p”aft’:’""""’ﬂdas J—&a —_43.377 7750 ativo imobilizado 2% - - 1002 155
de controlada 23(b) - (1.882) - - 1.882 - - - D ¢ Gastos com plantio e manutengao
(Perda) ganho na variago de participacdo em controladas 15} - - - - - - - - contribuic@o social compreende os impostos de renda e contribuicdo social correntes e de florestas 17 - - (9.595)  (9.826)
Destinacdo do resultado do exercicio - - - - - - - - diferidos. O imposto corrente e 0 imposto diferido sdo reconhecidos no resultado a menos Recursos (destinados para)
Distribuicdo de lucros 23(d) - - - - (5.866)  (5.866) (139) (5-005) que estejam relacionados & combinagao de negdcios ou a tens di de outros invest. 10 - 6615 59132 (24.875)
Constituicdo de reserva de lucros - 19.479 (19.479) - - no liquido ou em outros (i) de imposto de  Recursos originado de alienagao
Em 31 de dezembro de 2022 46.915 . - 351473 62144 e renda e do social corrente - A despesa de imposto corrente € o impostoa  de investimento em controladas 14.917 - a9 -
Lucro liquido do exercicio - - - - 37054 37.054 6.323 43.377 pagar ou a receber estimado sobre o lucro ou prejuizo tributével do exercicio e qualquer em ativos i 11(a) - - - -
Efeito reflexo da realizagao da reserva de reavaliagao ajuste a0s impostos a pagar com relagdo aos exercicios anteriores. O montante dos Caixa lig. (aplicado nas) prov.
de controlada B - (1.881) - - 1.881 - - - impostos correntes a pagar ou a receber & reconhecido no balanco patrimonial como  4as de 21376 _ 6.592 _52.209 (64.582)
Variacdo decorrente de mudanca na participagéo societéria - - - 25 25 (1.535) (1.510) ativo ou passivo fiscal pela melhor estimativa do valor esperado dos impostos a serem Fluxo de caixa das ativid. de financ.
Destinagao do resultado do exercicio i i i 3 5 Adiantamento para futuro
Distribuigao de lucros 23(0) } ; R } ©264)  (9.264) (3.81) (13.07) Pagosou recebidos que reflete as incertezas relacionadas a sua apuragao, se houver. Ele aumento de capital (AFAC) u B : 25 2489
Constituicdo de reserva de lucros 29.69 . . € mensurado com base nas taxas de impostos decretadas na data do balango. Os ativos Cantacio d ést o fi 19 100349 293.075
Em 31 de dezembro de 2023 —z —(—l_ 598~ 638 — aaau © Passivos fiscais correntes sao compensados somente se certos critérios forem Afﬂ%ﬁ?ﬁ:ﬁg gzg[ﬁfci'p?il '(';:"C' ) - - '
As notas e passivos {flzcals dlfendgse s';"op‘r,esclgnﬁcrii,;zacgnﬁﬂrr:ellggngso ;'f’:r’:rl\g?gﬁpoglr‘:g: De_n'{p_fs_ti[noz eé\_n%ncigmemus ” 119 26,603, - (2%%?38) (226.845)
Notas as 0 is e i - (Em milhares de Reais) entre os valores de ativos e passivos para fins de demonstragdes financeiras e E:Tslg;é:tlgggmepalr‘{le ?&i?&g%gs (1 i ( (;‘117; s 255i ((14'788; 12,007
1. Contexto operacional - A Santa Maria Administragdo e Participacdo S.A. de decisdes sobre o valor contdbil de ativos e passivos ndo imediatamente evidentes em os usados para fins de tributacdo. As mudancas dos ativos e passivos fiscais diferidos no Amonizégéo do programa de : : h :
(“Companhia”) e suas controladas (conjuntamente, “Grupo”), com sedes em outras fontes. Os resultados reais podem divergir destas estimativas. As estimativas e exercicio sdo reconhecidas como despesa de imposto de renda e contribuicdo social  eqyperagdo fiscal 20 R - @M2)  (1.997)
Guarapuava, estado do Parana, atuam na industria, comércio e exportagéo de papel; premissas sao revisadas de forma continua. As revisdes das estlmatlvas sdo diferida. Um ativo fiscal diferido é reconhecido em relagao aos prejuizos fiscais € Gaixa liq. prov. das (aplicado
na participagao em outras soci na a0 e comércio de Incertezas sobre premi e ivas - As gas temporérias is ndo utilizados, na extensdo em que seja provével que pas) atividades de financiamento (30.720) _(5.255) (101.409) 8729
na produgdo e comércio de mudas para reflorestamento; na prestacao de servicos informagdes sobre as incertezas apl e em 31 de lucros tributéveis futuros estardo disponiveis, contra os quais serdo utilizados. Os lucros Aun)wntn (diminuigéo) liquido de
de preparagdo para o plantio e replantio de mudas em geral; e geracéo de energia. dezembro de 2023 que possuem um risco significativo de resultar em um ajuste material tributéveis futuros sdo determinados com base na reversdo de diferencas temporarias  ¢aixa e equivalentes de caixa (4.831) 518  32.631 (15.472)
a. Mecanismo de realocagdo de energia - A controlada Santa Maria Companhia de nos saldos contabeis de ativos e passivos no préximo ano fiscal estdo incluidas. * Nota tributdveis relevantes. Se 0 montante das diferencas temporérias tributéveis for Caixa e equivalentes de caixa
Papel e Celulose, j com a Ci Agréria A ial e a Curucaca explicativa 11 - Principais premissas na mensuracéo da perda por reducéo ao valor insufici para um ativo fiscal diferido, serdo considerados no inicio do exercicio 9 4982 4464 101.881 _ 117.353
Geradora S.A, constituem o Consorcio que detém a outorga da UHE Salto Curucaca , recuperavel para o contas a receber; * Nota expllcatwa 16 - Determinacdo da wda Gtil, os lucros is futuros, para as des das dif temporarias Caixa e equivalentes de caixa
objeto da Resolucdo n° 642, de 3 de dezembro de 2003, da Resnlugﬁo ANEEL n® 2.803, valor residual e andlise de impair dos ativos imobi ; » Nota i i com base nos planos de negdcios do Grupo. Ativos fiscais diferidos sdo no final do periodo, liquido
de 12 de marco de 2011, e da Resolupéo Autorizativa ANEEL n® 6.021 de 06 de setembro - Determlnagao do valor justo dos ativos blOlOgICOS com base em dados n@o observaveis revisados a cada data de balanco e sdo reduzidos na extenséo em que sua realizagdo ndo  de contas garantidas 9 151 4.982 _ 134.512 _101.881
de 2016, cadastrada sob o Codigo Unico de Empreendimentos de Geragdo (CEG) UHE. i * Nota icativa 21 - R de ativos fiscais diferidos: seja mais provével. Ativos e passivos fiscais diferidos sao mensurados com base nas As notas sao parte i das oes fi i

aliquotas que se espera aplicar as diferencas temporarias quando elas forem revertidas,

Energia, para o montante de 22.020 kW. Ou seja, este montante médio foi determinado
considerando a oscilagdo da vazao do Rio Jordéo, sendo que em alguns momentos o rio
possibilita gerar mais energia e em outros menos, mas para efeito de célculo de previséo
utiliza-se a média de 22.020 kW. A garantia fisica determina a quantidade de energia que
05 equi de geracdo suprir dado um critério de suprimento definido.
Ela é uma métrica importante para a adequabilidade da oferta do sistema e é utilizada
para dois fins fundamentais no Brasil: a garantia fisica define a quantidade maxima
de energia que um emp pode izar e, no caso das hidrelétricas,
define sua cota de participagao no Mecanismo de Realocagdo de Energia (MRE). A
partir do que a Usina F participa do I de R

de Energia (MRE) ela também passa a participar do Risco Hidroldgico do Brasil (GSF,
€ a sigla para o termo em |ng|es “Generation Scaling Factor”), e este € rateado para

de Candéi e Guarapuava, Estado do Parana. Mesmo a UHE Salto Curucaca tendo e preJulzos fiscais possam ser utlllzados e * Nota i 22 -
poténcia instalada de 37.042 kW, sua energia assegurada (garantia flsma] foi calculad: de inagdo se hd uma obrigacdo presente com
e determinada via portaria n® 330 de 06 de de 2015, do Ministério de Minas e p ili provavel de saida de recursos para Ilquldar a obngagao (i) Mensuragéo

do valor justo - D politicas e do Grupo requerem a
mensuragao de valor justo para ativos e passivos financeiros e néo financeiros. Ao
mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, o Grupo usa dados observaveis de

nas aliquotas que foram decretadas até a data do balango. A mensuracao
dos ativos e passivos fiscais diferidos reflete as tributérias
maneira sob a qual o Grupo espera recuperar ou liquidar seus ativos e passivos. Ativos e
passivos fiscais diferidos sdo compensadus somente se certos critérios forem atendidos.
i. Ativos bioldgicos - Os ativos bi a florestas de pinus que, apds
o corte, sdo destinadas para venda a terceiros. O processo de corte e replantio tem um

mercado, tanto quanto possivel. Os valores justos séo em di niveis
em uma hierarquia baseada nas informacdes (inputs) utilizadas nas técnicas de

ciclo aproxi de 12 a 14 anos, varidvel com base na cultura e material genético a que
se refere 0Os ativos bioldgicos sdo ao valor justo, dos custos

avaliacdo da seguinte forma: « Nivel 1: Precos cotados (ndo aj em

ativos para ativos e passivos idénticos. « Nivel 2: Inputs, exceto os pregos cotados
incluidos no Nivel 1, que sdo observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (precos) ou
indiretamente (derivado de pregos). « Nivel 3: Inputs, para o ativo ou passivo, que ndo
sdo baseados em dados observaveis de mercado (inputs nao observaveis).

de venda no momento do corte, sendo que quaisquer alteracdes sao
reconhecidas no resultado. Na determlnagan do valor justo foi utilizado 0 método de fluxo

de caixa Asp na determinagao do valor justo dos em conjunto - Acordos em conjunto sdo
ativos biol6gicos estio na nota 17.A 0 do valor justo todas as entldades sobre as quais o Grupo tem controle compartilhado com uma ou mais
dos ativos bi & feita alinhada com a periodicidade da partes. Os investi em acordos em conjunto séo classificados como operagdes em

da liquidar a obrigacao; e (iii) o valor puder selr.eslimado com seguranca. Quando houver

eventos ja ocorridos; (ii) é provavel que uma saida de recursos seja necessdria para

uma série de similares, a p de liquida-las é levando-
se em consideracdo a nlasse de obrlgagoes como um todo. Uma provisdo € reconhecida
mesmo que a de li com qualquer item individual
incluido na mesma classe de obrigacdes seja pequena. As provisdes sdo mensuradas
pelo valor presente dos gastos que devem ser necessérios para liquidar a obrigacéo,
usando uma taxa antes dos efeitos tributérios, a qual reflita as avaliacdes atuais de
mercado do valor do dinheiro no tempo e dos riscos especificos da obrigagéo. 0 aumento
da nbngagao em decurrenma da passagem do tempn € reconhecido como despesa

adicionais sobre as premissas utilizadas na mensuracao dos valores justos estao
incluidas nas i notas * Nota iva 17 - Ativo blologlco ee
Nota i Instrumentos financeiros. 6. Base de - As

das demonstracdes financeiras do Grupo e utiliza como base |nventar|o florestal
elaborado por empresa terceira. O ganho ou a perda na variagdo do valor justo dos ativos
s80 rect idos no resultado do periodo em que incorrerem, em linha

todos os g do no p que é pela

28 -

Céamara de Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE) e apropriado ao
de cobranca mensal da liquidagéo de curto prazo. De outubro de 2017 até setembro
de 2021, as consorciadas vinham participando do risco hidrolégico do Brasil (GSF)
limitado & 5% A diferenca percentual mensal para o Risco Hidroldgico real foi sendo
pela Camara de Comercializacdo de Energia
Elétrica (CCEE) Com o objetivo de “destravar” o mercado de 40 de energia

foram prep: com base no custo histdrico, com excecéo
dos seguintes itens materiais, que sdo mensurados a cada data de reporte e
reconhecidos nos balangos patrimoniais: * 0s |nstrumentus flnancelros derlvanvos sdo
mensurados pelo valor justo; * Os i
pelo valor justo por meio do resultado sdo mensurados pelo valor justo; e * Os ativos

icos que sao pelo valor justo menos o custo de venda. 7. Principais

elétrica, a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), emitiu em 1° de dezembro
de 2020 a Resolucdo Normativa n®. 895 de 2020, que a

pnll!lcas contdbeis - 0 Grupo aplicou as politicas contabeis descntas abalxu de maneira

para célculo da compensagdo aos titulares das usinas hidrelétricas participantes do
Mecanismo de Realocacdo de Energia - MRE, nos termos da Lei n° 13.203, de 8 de
dezembro de 2015, alterada pela Lei n® 14.052, de 8 de setembro de 2020, e determinou
a CCEE que realizasse o calculo dos valores de cobranca retroativa a diferenca do
Risco Hidroldgico (GSF), vinculando estes valores a uma

a todos os periodos api nestas salvo

especifica denominada “Valor justo dos ativos bioldgicos”. j. Estoques - Os estoques sao
demonstrados ao custo ou ao valor liquido de realizacéo, dos dois o menor. O custo dos
produtos acabados e dos produtos em elaboragdo compreende os custos de projeto,

conjunto (Joint Operation) ou empreendimentos controlados em conjunto (Joint Venture)
dependendo dos direitos e das obrigagdes contratuais de cada investidor. As operagdes
em conjunto sdo nas ¢ para rep 0s
direitos e as obrigagdes contratuais do Grupo. Dessa forma, 0s ativos, passivos, receitas
e despesas relacionados aos seus interesses em operagdo em conjunto sdo

matérias-primas, mao-de-obra direta, outros custos diretos e as
diretas de producdo (com base na capacidade operamonal normal), excluindo os custos
de emprestlmos 0 valor liquido de reallzacao éo prec;o de venda estimado no curso

contabilizados i nas des financeiras. Os ganhos nao

i das entre a C ia e negdcios em conjunto sdo eliminados na
proporgdo da particip da C As perdas ndo também sdo
eliminadas, a menos que a operacdo forneca evidéncias de uma perda (impail do

ativo As politicas is dos negdcios em conjunto sdo alteradas, quando

normal dos negécios, menos os custos a €0 custos
para efetuar a venda. k. - (I) e

indicagdo ao contrario. a. Informagdes de politicas contabeis materiais - A -
Companhia adotou a Divulgacao de Politicas Contabeis (alteragdes ao CPC 26) a partir
de 1° de janeiro de 2023. Embora as alteragGes ndo tenham resultado em nenhuma
mudanga nas politicas contabeis em si, elas afetaram as informagdes das polmcas

extensdo do prazo de outorga aos titulares das usinas hidrelétricas. Para finalizar esse
processo, as consorciadas da UHE Salto Curucaca aceitaram as condicdes a ANEEL e
assinaram, em 08 de outubro de 2021, o termo de aceitacdo de prazo de extensao de
outorga, de desisténcia e de rendncia ao direito de discutir a isengao ou mi de

necessario, para assegurar consisténcia com as politicas adotadas pelo Grupo. 8. Novas

ltens do imobilizado séo mensurados pelo custo histdrico de aqu|5|gao ou

que inclui os custos de deduzido de dep C

e quaisquer perdas acumuladas por reducéo ao valor recuperével (impairment). O custo

de certos itens do imobilizado em 1 de janeiro de 2009, data de transi¢&o do Grupo para

as normas CPCs foi determinada com base em seu valor justo naquela data. (ii) Custos
- 0s custos sdo incluidos no valor contébil do ativo ou

a0 através da nas As des exigem a di
de politicas contabeis “materiais”, em vez de i . As também
fornecem orientagéo sobre a aplicagdo da iali a di de politicas recc

contabels a]udando as entidades a fornecerem informag@es Uteis sobre politicas

riscos ao de a0 de energia - MRE. Por
conta disso, 0 prazo de outorga da UHE Salto Curucaca teve o célculo de compensagéo
realizado pela CCEE, concedendo inicialmente 256 dias a mais no prazo de outorga,
passando de 4 de dezembro de 2033, tendo por base a Resolugéo n°. 642, de 3 de

da entidade que os usuarios precisam para entender outras
informacdes nas demonstracées financeiras. A administraco revisou as politicas
contabeis e atualizou as informagdes divulgadas em determinados casos, de acordo com
as alteracdes. b. Base de consolidacéo - (i) Controladas - Grupo controla uma
entidade quando estd exposto a, ou tem direito sobre, os retornos variaveis advindos de

concedeu um prazo de extenséo da outorga de 885 dias, mediante a edicao da Resolugdo

Homologatdria n.* 3.242/2023. Com base nisso, a ANEEL emitiu a Resolugdo Autorizativa

n.% 14.896/2023, alterando o término de vigéncia da outorga de autorizacdo da UHE

Salto Curucaca para 30 de dezembro de 2048 (o prazo anterior era até 29/07/2046).

2. Relago de entidades controladas - Abaixo esté a lista de controladas do Grupo:
Percentual do

capital total
L A

como um atlvu separado conforme apropriado, somente quando for
provavel que fluam { icos futuros ao item e que o custo do
item possa ser mensurado com seguranga. O valor contabil de itens ou pegas
substituidas é baixado. Todos os outros reparos e manutencdes sao lancados em
contrapartida ao resultado do exercicio, quando incorridos. (iii) Depreciagéo - Os
terrenos ndo so depreciados. A depreciacao de outros ativos € calculada usando o
método linear para alocar seus custos aos seus valores residuais durante a vida util

normas e i ainda nao efetivas - Algumas novas normas sero efetivas
para |n|C|ados apds 1° de janeiro de 2024. A Companhia ndo adotou essas
normas na prep: destas 0e: flnancelras a. classmcagao dos

i como i ou néo ci e nao com

Covenants (alteracées ao CPC 26) - As alteracdes, emitidas em 2020 e 2022, visam

0s requisitos para inar se um passivo € circulante ou ndo circulante e
exigem novas divulgacdes para passivos nao circulantes que estdo sujeitos a covenants
futuros. As alterages se aplicam aos exercicios anuais iniciados em ou apés 1° de
janeiro de 2024. O Grupo possui empréstimos bancarios que estdo sujeitos a covenants
especificos. 0 Grupo estd avaliando o possivel impacto das alteragdes na classificagéo
desses passivos e nas respectivas divulgagdes. b. Acordos de financiamento de
fornecedores (“Risco Sacado”) (alteracdes ao CPC 26 e CPC 40) - As alteracdes
introduzem novas divulgacdes relacionadas a acordos de financiamento com
(“Risco Sacado”) que ajudam os usuarios das Demonstragdes financeiras

a avaliar os efeitos desses acordos sobre os passivos e fluxos

de caixa de uma entidade e sobre a exposicao da entidade ao risco de liquidez. As
se aplicam a periodos anuais com inicio em ou apds 1° de janeiro de 2024.

Néo se espera que essa alteragao tenha um impacto significativo nas Demonstragdes
iras do Grupo. c. Outras normas contébeis - Nao se espera que as seguintes

dezembro de 2003, para 17 de agosto de 2034, no entanto, sem a ancia técnica seu com a entidade e tem a habllldade de afetar esses retornos exercendo estimada. Os valores residuais e a vida (til dos ativos séo revi e se !

da G ia e das demais do Consércio. Em 2023, a Curucaca Geradora seu poder sobre a entldade As de sdo incluidas apropriado, ao final de cada exercicio. As vidas Uteis esti do ativo i séo

por meio do Consércio, ndo conformada com o prazo adicional de 256 dias adit nas a partir da data em que o Grupu obllver 0 as seguintes: X
pela repactuacdo do risco hidroldgico, requereu junto a ANEEL, o ajuste do prazo de controle ate a data em que o controle deixa de existir. Nas « Edificios e 45 anos

outorga para a UHE Salto Curucaca, tendo em vista os termos da Lei n.* 14.052/2020, da , as informagdes fi iras de séo * Maquinas e 37 anos

que deve levar em conta o novo prazo de outorga apds a concessao do deslocamento de por meio do método de equwalenma patrimonial. (i) Participagéo de acionistas ndo-  Veiculos: 5 anos

outorga. A ANEEL considerou os aspectos requeridos, solicitou recalculo para a CCEE, e controladores - 0 Grupo elegeu mensurar qualquer participacéo de * Qutros: 7 anos

inicialmente pela participagao proporcional nos ativos liquidos identificaveis da adquirida
na data de aquisicdo. Mudancas na participagéo do Grupo em uma subsidiaria que ndo
resultem em perda de controle sdo contabilizadas como transacdes de patrimonio
liquido. (iii) Perda de controle - Quando a entidade perde o controle sobre uma
controlada, 0 Grupo desreconhece os ativos e passivos e qualquer participagéo de néo-

(iv) Baixa - 0 valor contabil de um ativo é imediatamente baixado para seu valor
recuperével se o valor contbil do ativo for maior do que seu valor recuperavel estimado.

normas novas e alteradas tenham um impacto significativo nas demonstracdes
financeiras da Companhia: ¢ Passivo de arrendamento em uma venda e leaseback|
(alteraces ao CPC 06); e * Auséncia de conversibilidade (alteracdes ao CPC 02).

0Os ganhos e as perdas de des sao pela p dos
com o valor contabil e sdo reconhecidos em “Outras receitas (despesas} operacionais,
I|qundas na demonstracao do - (i) Ativos

€ outros no patrimanio liquido aessa
controlada. Qualquer ganho ou perda originado pela perda de controle é reconhecido no
. Se o Grupo retém qualquer participagdo na antiga controlada, essa

-a 4o inicial - Um ativo financeiro é
reconhecido quando a entidade se tornar parte das disposicdes contratuals do

9. Caixa e de caixa Controladora Consolidado
2023 2022 2023 2022

Caixa e bancos 151 4.982 27700  88.282
Aplicacdes financeiras (i) - - _ 107.412 13.599
151 4982 _ 134.512 _ 101.881

N E
U

de caixas se referem a certificados de depésitos bancarios remunerados

|nslrumemo Exceto para contas a receber de clientes sem de fil

) E
ataxa de 100% do Certlf\cado de Depdsito Interbancarlp (CDI) (2023 e 2022) e podem

de Energia Ltda, a qual representava 77,1% de participacdo, conforme 50* AGE de
19/06/2023. 0 presente contrato foi celebrado com a Fergus Fundo de Investimentos
em Participacdes Multiestratégia, no qual os acionistas do Grupo também detém
100% de participago. Essa baixa impactou em variagdo nas contas patrimoniais das

conforme na tabela a seguir:
Ativo Passivo
Caixa e equivalentes de caixa ~ 3.302 Fornecedores 947
i afor 26.316 Empréstimos e fi 5.028
Imobilizado 25.422 Tributos a pagar 28
Outros ativos 11 Partes relacionadas 29.814
Total 55.051 Adiant. para futuro aumento de capital  3.728

Patrimanio liquido - controladora 13751
Patrimanio liquido - nao controladores __ 1755

Total 55.051

(i) Residencial Alto de Santa Maria - Em marco de 2023, os acionistas do Grupo
deliberaram pela cess@o de 100% de suas quotas de participacdo na controlada
Residencial Alto de Santa Maria para a Juquid Empreendimentos Imobilidrios Ltda., a
qual também é uma controlada do Grupo, de forma que o Residencial Alto de Santa Maria
passou a ser uma controlada indireta do Grupo 3. Base de prepara(;ao - (a)

do de -As

e consolidadas foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil (BR GAAP). A emissédo dessas demonstracdes financeiras foi autorizada pela
Diretoria da Companhia em 09 de julho de 2024. Detalhes sobre as politicas contabeis do
Grupo estdo apresentados na nuta expllcatlva 7. 4. Moeda funcional e moeda de
p a0 - Essas estéo ap! em Reais, que é a
moeda funcional do Grupo. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais

o partlmpagao € mensurada pelo seu valor Justo na data em que ha a perda de.cuntrole ) 0s ativos fi sdoi r a valor justo e, caso ndo -

Santa Maria Cia de Papel — 2028 2022 —Guadr:psuz?l: —L"—Fabncggg(', :e (iv) Inves os em dos pelo método da / sejam cl os como 0s a0 valor justo por meio o resultado, os custos de 5" tando s em lf"“ ! g dedca\xii sem : ge
o o ) patrimonial - Os investimentos do Grupo em entidades contabilizadas pelo método da que sejam asua aquisicao ou emissdo sz adicionados Juros, estando sujeito a um insignificante risco de mudanca de valor, cuja intencéo da
e Celulose 88,73%  88,73% PR Papel waléncia patrimonial compreendem rtici m coligad ou reduzidos. b. Classificacéo e _ Ativos fi sfio & fazer uso desses recursos no curto prazo. Referidos saldos decorrem
Reflorestadora Sao Manoel Guarapuava equivaléncia patrimonial compreendem suas participacbes em coligadas e ecifi da estratégia e do fluxo normal das operagdes do Grupo. 10. Outros investimentos
Ltda. 7948%  79.48% PR T em con]umo (joint ventures). Ask sao .aquelas T C como a0 custo amortizado, a0 _ Outros i Teferom-se a anlicactes financeiras variadas

Residencial Alto de Santa ! ! Guarapuava entldades nas quais o Grupo, direta ou tenha i mas valor justo por meio de outros resultados abrangentes ou ao valor justo por meio do 4 G hio o G . y | Gd 4
N . ndo controle ou controle conjunto, sobre as politicas financeiras e operacionais. Para ser resultado com base tanto: no modelo de negdcios da entidade para a gestdo dos atives Mantidos pela Companhia e Controladas para auferir renda, nao sendo recursos

Ma'r\;la (i | Particioacs - 100,00% -PR Loteamento ¢acsificada como uma entidade controlada em conjunto, deve existir um acordo  financeiros; quanto nas caracteristicas de fluxo de caixa do ativo fi a0 fluxo normal das operagdes do Grupo.

Sdo Manoel Participagdes Guarapuava Geracao de  coniratyal que permite ao Grupo controle compartilhado da entidade e dé ao Grupo conforme segue: » Custo amortizado: Ativo financeiro (instrumento financeiro de __ - 2023 2022
Societdrias Ltda 60,00%  60,00% -PR energia-direito aos ativos liquidos da entidade controlada em conjunto, e o direito aos seus  divida) cujo fluxo de caixa contratual resulta somente do pagamento de principal e juros Titulos publicos mensurados a WR (a) 5183 23718
Juquia Empreendimentos Guarapuava ativos e passivos icos. Tais i sd0 pelo sobre o principal em datas especificas e, cujo modelo de negécios objetiva manter o ativo /F\coes mensuradas a WR VR - 21i0§5
Imobiliérios Ltda 91,84%  88,08% -PR Imobilidria - custo, o qual inclui os gastos com a transagéo. Apds o reconhecimento inicial, as com o fim de receber seus fluxos de caixa contratuais; « Valor justo por meio de C%%doid:d'”‘;?f“memo mensurados a WR (b) 1119 7 5
PCH Trés Capdes Geradora Guarapuava Geracdo de - demonstragdes financeiras incluem a participagdo do Grupo no lucro ou prejuizo liquido outros ativo fi (instrumento financeiro de divida) cujo Cont: cgmparom?ssada © 2307 21155
de Energia Ltda (i) - 88,68% -PR energia do exercicio e outros resultados abrangentes da investida até a data em que a influéncia fluxo de caixa contratual resulta somente do recebimento de principal e juros sobre o Outras aplicagdes 21 égg
Santa Anastasia Geradora Guarapuava Geragdo de significativa ou controle conjunto deixa de existir. Nas demonstragdes financeiras principal em datas especificas e, cujo modelo de negdcios objetiva tanto o recebimento 8770 67902
de Energia Ltda 88,69%  88,69% -PR energia i da em também sao contabilizados dos fluxos de caixa contratuais do ativo quanto sua venda, bem como investimentos em @ Referem -se a titulos pablicos, tais como Notas do Tesuuro Nacional (NTN- m
(i) PCH Trés Capdes - Em junho de 2023, os acionistas do Grupo deliberaram pela com o uso desse método. (v) i imil na 40 - Saldos e instrumento patrimoniais ndo mantidos para negociacdo nem contraprestacao LF) s a WR, com rendi 2 taxa SELIC, mantidos
alienagéo de suas cotas de participagdo na controlada PCH Trés Capdes Geradora transagoes mtra«grupo € quaisquer receitas ou despesas ndo derivadas de que no inicial, a C ia elegeu de forma irrevogavel por para ' (b) Apli em fundo de i 0s quais mantém

grupo, séo Ganhos ndo oriundos de
com investidas reglstradas por equivaléncia patrimonial séo eliminados contra o

no valor justo do i em outros

abrangemes  Valor justo por meio do resultado Todos os demais ativos financeiros.
E it i

investimento na proporcéo da participacéo do Grupo na investida. Perdas néo
sdo eliminadas da mesma maneira de que os ganhos nao realizados, mas somente na

sta inclui i derivativos. c. Redugdo ao
valor recuperave/ (/mpalrment) Provisdo para perdas de crédito esperadas sdo
em ativos fi mensurados ao custo amortizado, incluindo

extenséo em que néo haja evidéncia de perda por redugéo ao valor c. Caixa
e equivalentes de caixa - Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa e outros
investimentos de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de até trés

is de ar bem como aqueles ao valor justo

em ativos de renda fixa, tais como titulos de crédito
como CDBs e Letras Fmancelras ~com rendlmentos atrelados portanto a taxa do
Certificado de Depdsito (CDI); (c)

remunerados a taxa de 90% do Certificado de Depdsito Interbancario (CDI)

por meio de outros resultados abrangentes. Em geral, para os demais instrumentos

meses, e com risco insignificante de mudanga de valor, sendo o saldo ap

, 0 Grupo provisdo por valor equivalente a perda de credlto

esperada para 12 meses, emretamu quando o risco de credlto doi

liquido de saldos de contas garantidas na demonstracao dos fluxos de caixa. As contas
garantldas sdo demonstradas no balanco patnmonlal como “Emp e tiver
, N0 Passivo Cil . d. Moeda em moeda por valor

desde o seu inicial, a provisdo é

estrangeira sdo convertldas para a respectiva moeda funcmnal do Grupo pela taxa de

a perda de crédito esperada (vida toda). (i) Passivos
-a do inicial - Um passivo financeiro é

cambio nas datas das transagdes. Ativos e passivos monetarios e apurados

em moedas estrangeiras na data do balanco s&o reconvertidos para a moeda funcional a i

taxa de cambio naquela data. e. Receita de contrato com cliente - As informacdes
sobre politicas contabeis do Grupo relacionadas a contratos com clientes séo fornecidas

e
ido quando a entidade se tornar parte das disposicées contratuais do
e a valor justo. Caso ndo seja classificado como
mensurado ao valnr Justu por mem do resultado, os custos de transacao que sejam
asua aquisicao ou emissao reduzem ou aumentam esse valor. b.
Classificagéo e a - Passivos fi iros sao i como

na nota 24.1. icio a - Obrigagdes de de curto
prazo a empregados séo reconhecidas como despesas de pessoal conforme o servico

mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, exceto em determinadas

correspondente seja prestado. 0 passivo € pelo do
esperado caso o Grupo tenha uma obrigaco presente legal ou construtiva de pagar esse
montante em funcéo de servico passado prestado pelos empregados € aobrigagao possa

que incluem passivos ao valor justo por meio do
resultado. Financiamentos sé@o mensurados ao custo amortizado utilizando o método dos
juros efetivos. Quando passivos financeiros mensurados a custo amortizado tem seus

ser estimada de maneira conflavel g. Receitas fi -
As receitas e d do Grupo receltas e com

termos is modificados e tal modificacdo ndo for substancial, seus saldos
is refletirdo o valor presente dos seus fluxos de caixa sob os novos termos,

juros. A receita e a despesa de juros séo reconhecidas no resultado pelo método dos

utilizando a taxa de juros efetiva original. A diferenca entre o saldo contabil do

juros efetivos. A ‘taxa de juros efetiva’ é a taxa que desconta 0s

quando da modificagéo néo substancial dos seus termos e seu
saldo contabil i

ou recebimentos em caixa futuros estimados ao longo da vida esperada do i

anterior a tal modificacdo é reconhecida como ganho ou

préximo, exceto quando indicado de outra forma. 5. Uso de estil ej a0 valor contabil bruto do ativo financeiro; ou ao custo amortizado do passivo perda no resultado do periodo. Capital social - AcGes ordinrias séo classificadas como ©

-As beis foram de acordo com s pronunciamentos financeiro. h. Imposto de renda e contribuigao social - 0 imposto de renda e a patrimonio liquido. Custos adicionais diretamente atribuiveis a emissao de ages e 12 Estoques (consolidado) 2023 2022

técnicos brasileiros, que requerem que a Administragdo do Grupo faca julgamentos, contribuicdo social do exercicio corrente e diferido sdo calculados com base na aliquota opcdes de acOes sao reconhecidos como dedugdo do patrimdnio liquido, liquido de am‘d'u_tos ac_abados 1973523 Zgggg

estimativas e tome decises que afetam a aplicacao das praticas contabeis e os de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributével excedente de R$ 240 para quaisquer efeitos tributdrios. Os dividendos minimos obrigatdrios conforme definidos em Mafqagpnm_ﬁs o b

montantes apresentados de contas patrimoniais e de resultado. As estimativas e imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuigéo social sobre o lucro estatuto So reconhecidos como passivo. m. Provisbes - As provisdes para agoes | ateriais auxiliares W b
basei na histérica e em diversos outros fatores tidos como liquido e consideram a compensagéo de prejuizos fiscais e base negativa de i judiciais civil e tributéria) sao quando: (i) o Grupo tem uma "MOVEIS U fioo —1702

krazoaivews diante das cil cujos o critério para tomada social, limitada a 30% do lucro real do exercicio. A despesa com imposto de renda e obrigacéo presente ou ndo a (i igation) como resultado de = Continua>>> .

11. Contas a receber (consolidado) 2023 2022
Clientes nacionais 61789 67.001
Clientes 7513 4134
Partes relacionadas (nota 14) 3.901 2.020

73.203 73155
Em 31 de dezembro de 2023, contas a receber de clientes no valor de R$ 1.215 (R$
339 em 2022) encontram-se vencidos, mas nao foram provisionados. A andlise de
vencimentos dessas contas a receber esta apresentada abaixo:

Consolidado

2023 2022

Até trés meses 837 213
De trés a seis meses 378 72
Acima de seis meses - 54

15 339
Segundo avalla(;ao da administracao, este contas a receber vencido esta em processo
der e deve ser ) até 31 de de 2024. 0
Grupo ofereceu duplicatas a receber com valor nan superior a 5% do contratado como

em de conforme na
nota 19(d). A exposicao do Grupo a riscos de crédito e de mercado e perdas por reducéo
ao valor recuperavel relacionadas ao ‘Contas a receber de clientes’, esta divulgada na
nota explicativa 28(b).
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SANTA MARIA ADMINISTRAGAO E PARTICIPAGAO S.A. CNPJ: 75.645.853/0001-80

se registrado na rubrica de fornecedores, e R$ 3.162 foi adquirido via linha de
financiamento bancério, na controlada Reflorestadora Sdo Manoel Ltda e R$ 2.891
de encargos de financiamentos, na controlada Santa Maria Cia de Papel e Celulose,
totalizando R$ 10.053 de adigéo de imobilizado que nao impactou caixa em 2022. Em
2023 além da aquisicao apresentada no mapa acima, houve o pagamento de R$ 1.000
relativo a aquisicdo de 2022, que impactou caixa. ii. Em junho de 2023, o Grupo vendeu
sua participacao na PCH Trés Capdes Geradora de Energia Ltda, o qual gerou uma baixa

i. Do saldo de aquisigo de ativo imobilizado, R$ 4.000 néo foi pago e encontra- <&

de corte com a oferta e demanda do mercado. A Administracdo realiza analises
regulares de tendéncias da industria para volumes projetados de corte e preco. (iii)
Riscos climéticos e outros -As plantacdes do Grupo estéo expostas aos riscos de
danos causados por mudancas climaticas, doencas, incéndios florestais e outras
forcas da natureza. O Grupo possui p! extensos em voltados
ao monitoramento e a redugdo desses riscos, incluindo inspecdes regulares da satide
florestal e andlises da industria para doengas e pragas. A conciliagdo dos saldos
abeis no inicio e no fim do exercicio ¢ a seguinte:

de R$ 25.522, no ativo i b. Valor

e revisdo das vidas uteis do ativo imobilizado - 0 ativo |m0b|||zad0 tem o seu
valor I no minimo, € para 0s findos em
31 de dezembro de 2023 e 2022, a Administracdo nao |denl|f|cou mdlcadores de que
0 ativo imobilizado poderia apl problemas de i L A

as taxas de depreciacdo do ativo i i foram revi durante o exercicio, e
a Administracdo néo identificou a necessidade de alterar as taxas de depreciacao/
vidas Uteis. ¢. Garantias - A controlada Santa Maria Cia. de Papel e Celulose ofereceu
parte do ativo imobilizado, constituido por um Imével Rural denominado Fazenda
Trés Capdes de area de 10.571 m2, constituido por area industrial composta por
oficina e almoxarifado, conforme matricula 13.412, como garantia no programa de
parcelamento fiscal, conforme mencionado na nota 19 (d). O valor contabil deste
terreno em 31 de dezembro de 2023 é de R$ 181. d. Capitalizacao de custo de
empréstimos - Durante o exercicio de 2023, a controlada Santa Maria Cia. de Papel e
Celulose capitalizou custos de empréstimos no valor de R$ 1.079 (R$ 2.891 em 2022).
e. Obras em andamento - Em 2023, a controlada Santa Maria Cia de Papel e
Celulose possui 0 saldo de R$ 14.340 (R$ 7.967 em 2022) de imobilizado em
construgdo. Em 2023 houve um aumento de R$ 6.373, referente a novas aquisicdes
de projetos de imobilizado em andamento, sendo as principais, 0s Projetos

2023 2022
Saldo no inicio do exercicio 50431 ~ 38.866
Gastos com plantio de pinus e manutencao 7789 5.952
Aquisicdo de florestas 1.806 3.874
Exaustdo de ativos biolégicos (4.462) (3.612)
Variagdo do valor justo (i) 1.653) __ 5.351
Saldo no final do exercicio 5391 _ 50.431

Os valores classificados na linha de imdveis se referem a lotes e terrenos disponibilizados para venda pela Juguia Emp No exercicio findo em . Vencimento dos contratos classificados no passivo néo circulante - Os 2023 2022
31 de dezembro de 2023, as matérias primas e os materiais de consumo incluidos no ‘Custo das vendas' das controladas Santa Maria e R X R$ 450.760 alongo prazo tém a seguinte composigdo por ano de vencimento: Receita bruta de vendas - -
(R$ 495762 em 31 de de 2022). A 30 ndo tem exp! iva de perdas na realizacéo dos estoques. Consolidado Mercado interno 744.655 666.421
13. Tributos a recuperar Controladora Consolidado Ano 2023 2022 Mercado externo 125.421 196.980
2023 2022 2023 2022 2024 - 58136 Impostos sobre vendas (156.475)  (143.045)
Imposto sobre ci a0 de a0 de servigos (ICMS) (i) 9 - 2792 14.467 2025 49.880  49.096 Outras deducdes 3.921 5.009
Antecipacdes de imposto de renda e contnbuu;ao social 366 236 11.035 3793 2026 45182  44.909 Receita liquida das vendas __709.680 __ 715.347
Programa de Integragao Social (PIS) e Contribuigéo para o Financiamento da ' 20.545  46.860 25. Informagdo sobre a dos custos e gerais e i
Seguridade Social (COFINS) (ii) - - 44579 81,295 2028 em diante __23.246 idas na 40 do
Reintegra - - 22 22 138,653 —QQ—Q(L Controladora Consolidado
375 236 58.428 99.577 d. - Os empréstimos e fi i s sd0 garantidos por contas 2023 2023 2022
Circulante 368 236 40730 70775 vinculadas, e aval cruzado do acionista pessoa fisica, além de i a receber, Matérias-pri e materiais de consumo - - 450760 495762
Nao circulante (jii) 7 - 17,698 28.802 com valor ndo superior a 5% do contratado, conforme mencionado na nota 1. e. Saldrios e beneficios a empregados - 269 34701  36.294
375 236 58.428 99.577 restritivas (. -0s de empréstimos e fi Despesas de enca ~ - 569 21071 22.901
(1 ICMS a recuperar - A controlada Santa Maria Cia de Papel e Celulose, obteve um aumento nas vendas em 2023, com isso, foram ulizados os créditos acumulados de ICMS e, mantidos pela controlada Santa Maria Cia. de Papel e Celulose junto as instituicdes Depreciacdo, amortizagdo e exaustao 6 - 20309 21624
com base nas projegdes de venda, o Grupo estima que tais créditos serdo compensados nos proximos 12 meses. (ii) PIS/ COFINS a recuperar - Em 2021, a controlada Santa Maria financeiras contém clé usuais de comp Despesas de transportes - 3 37104 37434
reconheceu créditos levantados em agéo ajuizada pela controlada objetivando a exclusdo do ICMS da base de calculo das contribuigges ao PIS e 4 COFINS. O valor total a aspectos e fi . Dentre os saldos passivos, a SErVigos intercompany e gestao - - 26312 11.098
foi de R$ 65.343, sendo R$ 29.631 de principal (reconhecido no resultado na rubrica de outras receitas operacionais conforme nota explicativa 23) e R$ 35712 de atualizagio controlada Santa Maria Cia. de Papel ¢ Celulose possui em 2023 dividas com saldo Erogralliﬂa_de participagao "US(;%S“.“adOS - 893 ?ggg %%i?
(reconhecido na rubrica de receitas). A controlada estima a utilizagéo total dos créditos nos proximos 24 meses. (iii) 0 saldo classificado no realizavel a longo prazo é composto por total de R$ 60.053 (R$ 81.972 em 2022) a vencer entre 2022 e 2026 onde estes Og?rsous gﬂgzéa:sdisssg;:;sse auditorias 5 oM 10775 12066
tributos (ICMS) sobre ativo fixo e em processo de compensagdo (R$ 1.606 em 2022 e R$ 1703 em 2022). Ainda, em 2023 e 2022 havia a parcela do crédito de PIS e COFINS contratos contém covenants financeiros que estabelecem que ao final do exercicio Custo das vendas C‘l’JStUS de distribuigdo —_—
(R$ 16.012 e R$ 26.943, respectivamente) levantado em acéo ajuizada, conforme nota (ii). 14. Partes relacionadas - a. Composicao dos saldos de 2022: « O capital circulante liquido (CCL) seja maior ou igual a 0,9; ¢ A divida "~ despesas administrativas 2 2005 616336 648.075
Controladora Consolidado liquida dividido pelo EBITDA seja menor que 2,7. Para a anélise dos  indicadores acima, N = 3 >
2023 2022 2023 2022 0 contratos preveem que sejam i as i da ﬁgs?‘.dfs produtos vendidos - - 528.471 567.888
Santa Santa Maria Cia. de Papel e Celulose em conjunto com as 0 D com_vend::‘s istrati 21' 2 005‘ 4‘(‘]7;% ngzgi
Maria Outras Outras Outras Acionistas/ Outras da Reflorestadora Sao Manoel Ltda. Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, 0 Grupo Tg;ﬁ?g: guesrﬁll: Z ge?‘;‘g? vas —S00 Tt ane
Cia de Reflores-  partes Reflores-  partes partes  Quotistas partes esta em conformidade com todas as obrigacdes e indices financeiros requeridos 26. Out it P 2
Papele tadoraSdo relacio- tadora Sdo  relacio- relacio- residentes relacio- pelos contratos de empréstimos e financiamentos, de tal forma que o empréstimo 29~ Outras receitas
Celulose _Manoel Ltda nadas __ Total _Manoel Ltda nadas Total nadas no pais __Total nadas __ Total foi classificado em linha com o cronograma de liquidagdo previsto no contrato. out it o 2023 2022
Principais saldos 20. Programa de recuperagéo fiscal - Composto por parcelamentos tributarios C:Jé(;?tsly ;etcrieb'uﬁﬁgsréﬁ'ona's 2816 7452
Ativo circulante realizados pela controlada Santa Maria Cia de Papel e Celulose junto a Receita Federal Ganho liquidagao energia (b) I3 783
Contas a receber (nota 11) 783 166 480 1429 60 28471 2.907 3.901 - 3901 2020 2.020 e Procuradoria Geral da Fazenda Nacional, tais como parcelamento especial - lei yjr 4, dgimogilizado g 282 155
Mutuos (i) - - - - - - - - - - 479 479 10684 - PAES, parcelamento excepcional - PAEX - medidas provisdrias n** 303/06 € yengas de materiais diversos 336 1298
Dividendos a receber 347 13.401 - 16872 7.042 - T0R - - - - - 315/06 e instrugdo normativa n° 663/06 da secretaria da receita federal, programa de  qras receitas 1467 1384
Ativo ndo circulante recuperacdo fiscal (REFIS), instituido pela Lei n° 11.941/09 e pela medida provisoria 1974 T 10.302
Mituos (i - - - - - . - 22563 - 22563 1020 1020 o 47072009, e programa especial de regularizagdo tributaria - PERT referente a Qutras despesas operacionais —
Bg’;i?ggﬁri;fgﬁfgr - - - - - 1092 1092 - N - N - desisténcia do processo administrativo fiscal nimero 10940722173/2013-49. Em julho Gustos na alienacéo e baixas do ativo i (nota 16) (1.330) 815)
~ ~ . ~ ~ de 2023, a controlada Santa Maria Cia de Papel e Celulose passou pelo processo de Correcdo monetdria do PERT (nota explicativa 20) (3.069) -
E?;ﬂ?gjg%ﬁénlﬂ‘;;: :ecebidu (54) (34) (2.380) (34 @4w) (2372 (2372) reviséo dos calculos de gdeséo ao Programa Especial de Regularizagdo Tributaria Custo na venda de materiais diversos (229)  (1.023)
antecipadamente - - - N - @3757) (3757) N . _ . _ (PERT) pela RFB, através do processo n® 17830.723223/2023-73. Diante deste Perda no recebimento de crédito (15) (154)
Outras obrigagdes com partes cendrio, a controlada, por deciséo égica visando a 4o de créditos Perda na liquidagdo de energia (474) (758)
relacionadas R R (300)  (300) ) (360)  (360) (300) - (00 R _ tributdrios existentes junto a Secretaria da Receita Federal do Brasil, optou pelo Outras despesas __(724) __ (1.017)
Distribuicao de dividendos pedido de exclusdo do PERT e reconstituicdo de prejuizos fiscais e base de calculo _(%l _(%l
- - - negativa de periodos anteriores. Em agosto de 2023, o pedido foi concedido sob n® ” L 3 7—L—L1 =299
pis";%?,'.igﬂtiﬁﬁ.’.m (604) (1604 (8.943) (28.543) (263) (1604) (1.867) (28.943) (28.943) 00510001300001022021860. Diante disso, a controlada compensou R$ 18.886 com () Em 2023 e 2022 os créditos tributrios, se referem, principalmente, a valores
Mutuos (i) R R . . - @) @) R R - (18.399) (18.399) saldo de créditos tributdrios oriundos da agdo judicial da Excluséo do ICMS da Base de reconhecidos pela controlada Santa Maria, sobre 0 transito em julgado do processo
Adiantamento para futuro Calculo do PIS e da COFINS (nota explicativa 12). Realizou a do de imposto " 0 n° 2006.70.06.002956-4/PR que trata da excluséo do ICMS da base
aumento de capital - - - - - - - - (1150) (1150)  (3766) (3766) de renda e contribuigdo social sobre prejuizos fiscais e base de célculo negativa no de calculo do PIS e da COFINS. O processo em questdo dd o direito @ Companhia
Principais operagdes montante de R$ 15.817 (nota explicativa 18a). A diferenca de R$ 3.069 (nota explicativa €xcluir o valor do ICMS da base de célculo do PIS e da COFINS sobre seu faturamento.
Vendas de produtos 23) referente a corregdo monetéria do periodo e foi reconhecida no resultado da (b) Ganhos na liquidacdo de energia refere-se  receita realizada no mercado de energia
e/ou servigos - - - - - - - 1325 - 1325 1478 1478 controlada. A controlada Santa Maria Cia de Papel e Celulose esta efetuando os sobre sobra do volume produzido na rede. A li 6 calculada por
Custo de produtos dentro dos i perfil mediante a apuracao das entre a dos contratos de venda e
e/0u servigos - - - - - - - (157) - (157) (972) (972) a0 dos saldos da geracdo, apds a aplicagdo das perdas sendo assim valoradas a preco de liquidagéo
Servicos intercompany 20156 1152 2474 23782 1.033 4990  6.023 2.474 21308 23782 6.023  6.023 Saldo em 31 de dezembro de 2021 4.907 das diferencas - PLD.
(i) O grupo econdmico no qual a Companhia é pertencente possui gestdo de caixa centralizado de forma que as operagdes de mituos sdo conforme monetérias (nota 27) 265 27. Receitas e despesas financeiras Controladora Consolidado
necessidade de caixa das empresas. Nao houve incidéncia de juros em 2023 e ndo ha vencimento pré-definido. Para os mituos existentes em 31 de dezembro de 2023 ndo hd Pagamentos efetuados 1.997 2023 _ 2022 __ 2023 __ 2022
expectativa de liquidagao nos préximos 12 meses. Em 2023, o valor de R 22.563, com as partes relaci se refere, princi a Mituos para construgdo da PCH. As Saldo em 31 de dezembro de 2022 3175 Receitas financeiras
des com partes 40 reali sob ico entre as partes relacionadas. Essas transagdes, devido as suas caracteristicas especificas, Atualizagdes monetarias (nota 27) 156 f ento de - 172 814 3265
ndo sao is com com partes nio 15. -a. icdo dos saldos Reconstituigao de débito por exclusdo do PERT 18.886 Juros ativos - - 1350 244
Percentual de Resultado de Compensagao com créditos de PIS/COFINS (18.886) Descontos obtidos » - - 1 395
Patriménio  Resultado participagiio _equivaléncia patrimonial __Saldo de investimentos Pagamentos efetuados (2142) DI 0s de cooper p de d&;tredltos - - 577 1018
liquido do exercicio 2023 2022 2023 2022 2023 2022 Saldo em 31 de dezembro de 2023 1189 Atualizagao m © creditos
avaliados por equivalél 0s saldos dos parcelamentos s&o atualizados pela SELIC. tributdrios (i) 64 - 4640 1836
Santa Maria Cia. de Papel e Celulose 254426 36636  8873%  8873% 32508 16861 25762 201233 b. igdo por ano de venci Outros R
Reflorestadora Séo Manoel Ltda. 154116 5.616 79,48% 79,48% 4.464 8.495 122.497 124.391 Consolidado D i . = = -
Residencial Alto de Santa Maria - - - 100,00% (1168) 172 - 7903 Ano 2023 2022 -°SPesas financeiras d
Juquid Empreendimentos Imobiliérios Ltda. 14.867 1.01 91,84% 88,08% 928 (125) 13.654 8.542 2023 - 2.06: y op
PCH Trés Capdes Geradora de Energia Ltda. - - 8868% 43 (242) - 13751 2024 fiscal (Nota 20 (a)) - - (156)  (269)
Sgnta Anastasia _G_eradgra de Energia Ltda. 14.204 (695) 88,69% 88,69% (617) (939) 12.598 13.215 J tualizacdio monetéria sobr
ga? glsat;l]ozls mmgggoes Societarias Ltda. (279) 2)  60,00%  60,00% - (44) (1:5573 (11657g 21, Imposto de renda e social Ta uros e atua ea?a" onetaria sobre i . s @40m)
utros investi - - - - - - p : .
Total dos investimentos — %3 T8~ 3E500 35900 zg:gggn?:mtggggﬁoigzzgos 0s saldos de ativos e passivos diferidos reconhecidos 10F ] . " B 26) (79)
b. Movimentagéo de saldos Diferido ati Variagdo cambial - - (2394) (5.822)
PCH Trés Santa iferido a !VO Perdas de aplicacdes financeiras - - (4589) (2.571)
L M . _______epassivo Perdas na liquidacéo de energia - CCEE - - - -
Santa Juquia Capdes  Anastasia _ 2023 2022 Outras despesas financeiras 9 91) _ (6.489) _ (6.328)
Maria Cia. of preen r ra_ Séo Manoel Prejuizos fiscais e base negativa de contribuigdo social (i) 11417 B 46782) (49107
decprleI e Sao Ma;_r:gel Alto de :ﬂanga Imoblllal-rtlgs de Ene{gjla de E“eitgdla Pﬂ;‘""_l:?'{es out Total Valor justo de ativo fixo ("deemed cost') (83753)  (84.651) 31.325) _(41.335
—tellose a. aria a a a __ Societarias _Outros ____Total Ajuste de depreciagdo pela vida (til (20775)  (21.374) (i) Atualizagdo monetéria referente aos créditos tributarios originado do transito em
[S)'?"?‘?s em 3]1 df dezembro de %%21 —18156;624 115.896 1731 8.667 13.993 14154 (123) 156 _34156%328 Outros _(8.693) _ (8.694) juigado do processo administrativo n 2006.70.06.002956-4/PR que trata da exclusdo
EISuir\;aIuélﬁz% ea‘lrjﬁgsn;;?' Investidas (16 861) 8495- 172' (125; (242; (939; (44; (2'417g ) o ) o _(101.804) _(114.719) go |cMS da base de calculo do PIS e da COFINS. 28. Instrumentos financeiros - a.
ngos om 31pde dezembro de 2022 201.233 104,301 7903 8540 13750 3015 (167) 156 360004 |ibutos diferidos ativos e passivos, liquidos _(101.804) _(114719) Classificagdo contabil e valores justos - A tabela a seguir apresenta os valores
Distribuigao de lucros de investidas W (6_358) (2,576) = == = P— W b. Movimentacéo dos saldos contabeis dos ativos e passwos financeiros, os quais, devido a caracteristica e finalidade
Equivaléncia patrimonial 32508 4.464 (1168) 928 243 (617) - - 36358 Saldoem 31 de dezembro de 2021 . 116153 destes i rep uma apr razoavel dos seus
Variagdo decorrente de mudanga no Valores reconhecidos no resultado do exercicio 1.434) respectivos valores justos.
percentual de participagao - - - 25 - - - - 25 Saldoem 31 de dezembro de 2022 14719 ____ Controladora _____Consolidado
Integralizagdo de capital - NE 2 - - - 159 - - - - 4159 Consolidagéo prejuizos fiscais e base negativa de contribuicao social (i) (15.817) Ativos ) 2023 2022 2023 2022
Baixa de investimentos - NE 2 - - (4159) - 13.994) - - - 18153) Valores reconhecidos no resultado do exercicio 2.902 Ao valor justo ) e
Saldos em 31 de dezembro de 2023 225.762 122.497 - 4 - 12.598 (167) 156 _ 374.500 Saldo em 31 de dezembro de 2023 __101.804 Caixa e equivalentes de caixa e aplicagdes
16. i -a icao e movi 30 dos saldos (i) Conforme nota explicativa 20, a controlada Santa Maria, realizou a reconstituicdo de ~_financeiras (nota 9) 151 4.982 134512 101.881
Edificios e Maquinas, equipamentos Obras em imposto de renda e contribuigao social sobre prejuizos fiscais e base de calculo negativa Outros investimentos (nota 10) - - 8770 67902
Terrenos _ benfeitorias ¢ instalacdes Veiculos _ andamento Outros Total N0 Montante de R$ 15.817, em virtude do pedido de exclusdo do PERT. Dessa forma, em éo ctusto am“[]“z;ijd" entes (circulants
Em 31 de dezembro de 2021 184022 147568 —L141 e T o088 370 3734 56636 2023, foi reconhecido RS 15.817 de prejuizos fiscais e base negativa contribuigdo Social Contas a receber de clientes (circulante e
e =t em tida a0 i do passivo a0s débitos tributarios, a0 circulante) (nota 11) 2181 2.927  73.203 73155
Aquisigoes (i) 5.567 210 2.575 6.780 23.881 1.076 40.089 ; i ; - Adiantamento a fornecedores 149 27 7169 32.301
ienacées. liaui iach . sendo que do saldo reconhecido, foi utilizado, ainda em 2023, R$ 4.400 como redugéo :
Alienagoes, liquidas de depreciacao (1) (43) (50) (8) (18) (120) da b - P AN . Partes relacionadas (nota 14) - - 22563 __ 1499
Transferéncias entre contas patrimoniais _ 1237 26.227 - (27752) (288) a ase_c!e c_alculu de apuragao do imposto de renda e co_nm_bu_lgao S(_)(:lal do exercicio.
Depreciagdo - (4.438) (8.315) (1729) . (718) 15.200) ©- Conciliagéo despesa do imposto de renda e da contribuigdo social - A conciliaco p,ccivos —2481 ==
Em 31 de dezembro de 2022 149 589 144.576 161.969 7259 33.650 4.074 541117 do imposto de rendq .e da contribuicéo social pela aliquota nominal e pela efetiva estd o 'cysto amortizado
Custo reavaliado, liquido 189.589 205,934 431,905 11,593 33.650 13.356 906.027 demonstrada a seguir: ) Empréstimos e financiamentos (nota 19) - - 228173 283435
Depreciacéo acumulada - (81.358) (269.936) (4.334) - (9.282) (364.910) ____Controladora Consolidado Fornecedores (nota 18) 1,031 138 138712 168.050
Saldo contabil, liquido 189.589 144.576 161.969 7.259 33.650 4.074 541117 Lucro antes dos trbutos 3%3 2022 517’%17’3 32’7%2 Ero?rama} de rec;per(agstm ;iz)cal (nota 20) - a 1189 18331;3
isicdes (i B . - . . artes relacionadas (nota - ;
Aﬁgﬁésg;lggz,sn%)uidas de depreciago s 2 3’?4?19) (430) 16'?{478) 1'1(942) 22(2&)%7) Aliquotas nominais o B4% 4% 3% 4% 05 4.0 308078 A3.09
Baixa saldo PCH Trés Capoes do imobilizado (i) . . . . (25.422) . (25.429) 'RPJ € CSLL calculados as aliquotas nominais D58 (977 (0608 (insas - EStrutura de gerenciamento de risco - A adminisiragdo do Grupo tem a
Transferéncias entre contas patrimoniais - 4.616 5.602 - (8.882) 1.839 Equivaléncia patrimonial (12' 362) (8221) (19 ) (12 l responsabilidade global sobre o estabelecimento e supervisdo da estrutura de
Depreciacdo - (4.471) (12.657) (1.957) - (ﬁ) 19.953) Lgi do bem P i - gerenciamento de risco do Grupo. As politicas de gerenciamento de risco do Grupo
Em 31 de dezembro de 2023 189.745 145.543 158.342 4.872 16177 4897 ____ 519.576 Outras adigdes (exclusdes) permanentes sdo estabelecidas para identificar e analisar os riscos aos quais o Grupo esta exposto,
Custo reavaliado, liquido 189.745 231.372 440.935 11163 16177 15.047 904.439 |rpy e CSLL apurados para definir limites de riscos e controles apropriados, e para monitorar 0s riscos e a
Depreciagao acumulada - 85.829 282.593) 6.291 - 10150 384.863; Corrente aderéncia aos limites definidos. As politicas de gerenciamento de risco e os sistemas
Saldo contabil, liquido __ 189745 145.543 158.342 4.872 16177 4.897 _ 519.576 Diferidos sau revisados regularmente para refletir mudancas nas condicdes de mercado e nas
Taxas anuais médias de depreciagéo % - 2,2 2,7 22,2 - 138 - IRPJ e CSLL apurados do Grupo. O Grupo possui 30 para 0s riscos de

Aliquota efetiva
22. Proviséo para agdes judiciais e depésitos judiciais (consolidado)

a. Depésitos judiciais Depdsitos judiciais
2023 202

Depésitos judiciais de natureza tributéria (i) 1.694 1.694

Depésitos judiciais de natureza trabalhista 535 513

2.229 2.207
(i) Os depdsitos judiciais de natureza tributéria referem-se ao processo n°
2006.70.06.002956-4, referente & exclusdo do ICMS da base de calculo do PIS e da
COFINS. A controlada Santa Maria Cia de Papel e Celulose ingressou com a acdo em

suas operacdes: * Risco de crédito;  Risco de liquidez; e * Risco de mercado. (i) Risco
de crédito - Risco de crédito € o risco do Grupo incorrer em perdas financeiras caso um
cliente ou uma contraparte em um instrumento financeiro falhe em cumprir com suas
obrigacdes Esse risco é pri i das contas a receber
de clientes e de instrumentos financeiros do Grupo. Os valores contabeis dos ativos
financeiros e ativos de contrato representam a exposi¢do méxima do crédito. Contas a
receber - A politica de vendas do Grupo considera o nivel de risco de crédito a que esta
disposta a se sujeitar no curso de seus negdcios. A diversificacdo de sua carteira de
recebiveis, a seletividade de seus clientes, assim como o acompanhamento dos prazos
de financiamento de vendas por segmento de negdcios e limites individuais de posicao
s&o pl adotados a fim de minil de

29/09/2006. 0 processo transitou em julgado em 26/06/2021 ea
com pedido para 40 dos valores i recebeu 0 valor de R$
3.254 em 2022. 0 saldo de R$ 1.694 refere-se ao processn n® 50044625920214047006,
referente a agdo do diferencial do percentual de calculo do GIL/RAT. b. Natureza das
ias - 0 Grupo € parte envolvida em agdes tributarias, civeis e trabalhistas, e

A variagao esta relacionado ao preco estimado por tonelada da madeira de R$ 124,50
em 2023 (R$ 184,11 em 2022).

18. Fornecedores (consolidado) 2023 2022
Fornecedores de materiais e servicos 129.801  158.588
Fornecedores de iméveis (i) 3.000 4.000
Fornecedores estrangeiros 2.84 2.033
Partes relacionadas (nota 14) 2.414 2.372
Outros 656 __1.057

138712 _168.050
Circulante 134.544  165.050
Nao circulante 4168 3.000

de Modernizagao da ETE (Estacdo de Tr ) de Ef e Vir
do QCS/DCS, nos valores de R$ 2775 e R$ 2.220, respectivamente, 0s quais
representam melhorias signi no p produtivo e i no papel

__138712 _168.050
(i) Aquisicéo de terreno rural pela controlada Reflorestado Sao Manoel, no valor total de
R$ 5.000 dos quais R$ 1.000 foi pago a vista, em 2022, e 0 remanescente em 4 parcelas

0 preco de venda do ativo menos os custos necessarios para colocacéo do produto
em condicdes de venda ou consumo. (jii) A ia utilizada na ao do

produzido nas de papel da C Ainda, em 2023, a C ?nu%is com final em 2026.t/§ e_xposicéo do Gtrupo a riscoszdse t;nneda ede
vendeu sua participagio na PCH Trés Capdes, refletindo na redugdo de 1'8“' €z 6! atome , estd na nota e (0)- d

R$ 25.422 de imobilizado em andamento referente a construcéo da PCH. 17. Ative "~ " e -a os saldos
biolégico (consolidado) - Em 31 de dezembro de 2023, o Grupo possui 4706 2023 _ 2022
hectares de florestas (4.055 hectares em 2022), localizadas no Estado do Parana, Circulante )

as quais sao mantidas a valor justo, conforme premissas apresentadas abaixo, Desconto de duplicatas 26.332 22535
A formacdo de florestas é iniciada pelo plantio de mudas em terras proprias e de Caplt_al dg_glro (i) 59111 54.743
terceiros, cujo primeiro corte ocorre apés 14 anos do plantio. As terras em que as ';\E?ES'".Q (i) — e 986 1137
florestas estdo S0 10 ativo i 40 dos Agéncia Especial de Financiamento Industrial-Finame (ii) 2.690 2.904
valores justos - A mensuragéo dos valores justos e seus inputs foram classificadas Outros Tg% ﬁ
como nivel 3 nas técnicas de avaliagdo utilizadas (inputs que ndo sdo baseados em Néio circulante —ovIe, . 08897
dados observaveis de mercado - inputs ndo observéveis), utilizando-se a metodologia Capital de giro (i 125250  182.009
de fluxo de caixaf Abaixo sdo ap as principais premissas Leasing (i 1.307 2313
utilizadas: (i) As florestas serdo mantidas a custo historico até o segundo ano de : ! N~ e : y
plantio, em decorréncia do entendimento da administracdo de que durante esse éﬂfﬂga Especial de Financiamento Industrial-Finame (i) 11‘12‘2‘ 14"%‘5‘
periodo, o custo histdrico dos ativos bioldgicos se aproxima de seu valor justo. (ii) —38.853 199.001
As florestas apds o segundo ano séo valorizadas por seu valor justo, o qual reflete Total dos empréstimos e financiamentos 508173 283435

i. A taxa média de juros de empréstimos de capital de giro no exercicio findo em 31 de

valor justo dos ativos bioldgicos corresponde & projecéo dos fluxos de caixa futuros
de acordo com o ciclo de produtividade projetado das florestas, levando-se em
consideragao as variagdes de preco e crescimento dos ativos bioldgicos. (iv) A taxa de
desconto utilizada nos fluxos de caixa corresponde a WACC (custo médio ponderado
de capital). (v) Os volumes de produtividade projetados das florestas sdo definidos

de 2023 foi de 2,84%, (3,00 em 2022) ao ano, mais a variagéo do CDI. ii. A
taxa média de juros para os contratos de Leasing foi de 1,42% ao ano, sem CDI, no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, (2,65% em 2022). iii. A taxa média de juros
para os contratos de Finame foi de 12,88% ao ano no exercicio findo em 31 de dezembro
de 2023, (12,69% em 2022).

esta discutindo essas questdes tanto na esfera administrativa como na judicial, as quais,
quando séo por itos judiciais. O Grupo, com base na opinido
de seus advogados internos e de seus consultores legais externos, avalia a necessidade
ou ndo de provisdo para cobrir eventuais riscos de contingéncias. Em 31 de dezembro de
2023 e de 2022, 0 Grupo ndo possufa processos para os quais houvesse necessidade de
constituicdo de provisdo para c. Perdas nédo
no balanco - 0 Grupo é parte em acdes de naturezas tributéria, civel e trabalhista,
riscos de perda ifi pela ini 40 como possiveis, com base
na avaliagéo de seus consultores juridicos, para as quais nao ha provisao i

em Seu contas a receber. A qualidade do crédito dos ativos financeiros que nao estao
vencidos ou impaired pode ser avaliada mediante referéncia as informacdes histéricas
sobre os indices de inadimpléncia de contrapartes:

Consolidado
Contas a receber de clientes 2023 2022
Contrapartes sem classificagéo externa de crédito

Grupo 1 1.478

Grupo 2 31.860 X
Grupo 3 39.865 N
Total de contas a receber de clientes 73.203 15

* Grupo 1 - Novos clientes/partes relacionadas (menos de seis meses; Grupo
2 - Clientes/partes relacionadas existentes (mais de seis meses) sem inadimpléncia
no passado. * Grupo 3 - Clientes/partes relacionadas existentes (mais de seis meses)

Consolidado

2023 2022

Tributéria (i) 12.596 18.401
Trabalhista 2.614 632
15.210 19.033

(i) Os processos de natureza tributéria referem-se principalmente ao processo 6567752-0
no valor de R$ 3.090 referente ao crédito de ICMS de ativo permanente; bem como ao
processo 10940722173/2013-41, no valor de R$ 7764, referente despesas de depreciacdo

com alguma i ia no passado. Durante o exercicio de 2023 a controlada Santa
Maria Cia de Papel e Celulose reconheceu perda por redugéo ao valor recuperavel
de contas a receber no montante de R$ 1.215 (R$ 339 em 2022) referente a titulos
considerados incobrveis na avaliacdo da administracdo. Titulos de divida - O “Caixa e
equivalentes de caixa” sdo mantidos com bancos e instituigdes financeiras de primeira
linha, consideradas de baixo risco. (ii) Risco de liquidez - E o risco do Grupo ndo
dispor de recursos liquidos suficientes para honrar seus compromissos financeiros,
em decorréncia de descasamento de prazo ou de volume entre os recebimentos e
pagamentos previstos. Para administrar a Ilqmdez do calxa em moeda nacional e

do ativo imobilizado. 23. Patrimdnio liquido - a. Capital social - Em 31 de
de 2023 e de 2022, o capital social é dividido em 9.030.414 acdes ordinarias no valor
nominal de R$ 519522139, conforme composicao a seguir:

Valor

, 530 futuros.
Atabelaa seguu apresenta 0s passwos flnancelros do Grupo, por faixas de vencimento,
cor a0 periodo no balango patrimonial até a data

Marcelo Podolan Lacerda Vieira
Wanderleia Lacerda Vieira Caron

202;
23.457,50
23.457.50

2023
23.457,50
23.457.50

2 jncluem os juros a incorrer, motivo pelo qual esses valores podem néo ser conciliados

do Os valores di na tabela sao os fluxos de caixa futuros, que

com os valores divulgados no balango patrimonial para empréstimos e financiamentos e
de fiscal.

b. Ajustes de - 0 Grupo nesta rubrica os saldos

Consolidado
Acim a de

Menos de Entre ume Entre dois e

da reserva de reavaliacdo, bem como o valor justo correspondente ao deemed cost. um ano _dois anos cinco anos cinco anos
0 efeito acumulado sera revertido, quando aplicavel, para 0 resultado através da Em 31 de dezembro de 2023

a0 dos bens ou através da ali il c. Reserva F 134.544 4168 - -
de lucros - Reserva legal - A reserva legal é constltulda a razéo de 5% do lucro Empréstimus e financiamentos 94.260 101.957 39.700 13.384
liquido apurado em cada exercicio social nos termos do artigo 193 da Lei 6.404/76 até Programa de recuperagdo fiscal 2146 1218 - -
o limite de 20% do capital social. No ano de 2023 e 2022 ndo houve a constituicdo da Em 31 de dezembro de 2022
reserva legal uma vez que o saldo existente ja atingiu o limite de 20% em relagdo ao Fornecedores 165.050 2.000 1.000 -
capital social. Reserva de retengzo de lucros - 0 saldo dos lucros EMP e men| 90.681 62.255 121.990 31.668
acumulados ¢ destinado a reserva de retengéo de lucros visando a aplicagao futura, Frograma &j_e recuperacao fiscal 2146 1218 . -
As inagdes sdo ap pelos acionistas em ia prépria para Conforme gado nas r]otas ca 19 (e), ac Sgnta Mana Cia de Papel
apreciar e aprovar as ses fi iras. d. Divi - Conforme o estatuto € Celulose tem empréstimo bancério com garantia que contém clausula contratual

social da Companhia, deverdo ser distribuidos 25% do lucro como dividendos minimos,

restritiva (covenant). 0 ndo cumprimento futuro desta clausula contratual restritiva
pode exigir que a Companhia pague o empréstimo antes da data indicada na tabela

v Hu " o : N dos e fil apoés a 40 de prejuizos Em 2023 houve a distribui¢do de lucros P Ji Gt " s 4

com base em uma estratificacdo em funcdo de cada espécie, potencial produtivo e no valor de R$ 9.264, e em 2022 foi distribuido RS 5.866, dos lucros apurados, conforme Cima- (iii) Risco de mercado - Risco de mercado € o risco de que alteracdes nos
idade das florestas. O conjunto dessas caracteristicas compde um indice denominado Sado em 31 de dezembro de 2021 280.908 o e trado na tabola abaixo: ’ ' precos de mercado - tais como taxas de cambio e taxas de juros irdo afetar os ganhos
IMA (Incremento Médio Anual), expresso em toneladas por hectare/ano utilizado Cautagoesh . 226.237 : 2023 2022 do Grupo. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado é gerenciar e controlar as
como base na projecdo de produtividade. 0 plano de corte das culturas mantidas Amortizagdo do valor principal (226.845) 10 anterior - inicio do exercicio —58.043 28332 EXPosicdes a riscos de mercado, dentro de parmetros aceitaveis, & a0 mesmo tempo
pela Companhia € de 14 anos. (vi) Os pregos dos ativos biold géo de juros (i) B . 37182 Distriigao de dvidencos 99264 5866 Otimizar o retomo. Risco cambial - O Grupo esta exposto ao risco cambial decorrente de
em R$/tonelada sdo os pregos praticados pela Companhia na regio. (vii) Os gastos Pagamento de juros e variagdes monetarias e cambiais (34.042 30 com lucros a receber "7. (5.255) exposighes de algumas moedas, basicamente com relagéo ao ddlar dos Estados Unidos.
com plantio se referem aos custos de formagao dos ativos bioldgicos acrescidos Saldo em 31 de dezembro de 2022 283.435 Valores de dividendos pagos 3 - 0 Grupo possuia ativos e passivos em moeda ira nos

dos custos de capital referente a terras. Inputs significativos ndo observaveis: Captacdes 190.349 Saldo a pagar - final do exercicio T 78043 descritos a seguir:

« Pregos estimados de madeira por tonelada de 124,50/ton. (184,11/ton em 2022); Baixa saldo PCH Trés Capdes (i) (5.028) 24. Receita - A receita p 0 valor justo da contraprestagao Consolidado
« Rendimentos estimados por hectare de 439,83 ton. (305,39 ton em 2022); e « Amortizacao do valor principal (236.683) recebida ou a receber pela Cgmerma"zacao de produtos e servigos no curso normal das 31 de dezembro de 2023 _31 de dezembro de 2022
Taxa de desconto ajustada ao risco de 11,98% (12,69% em 2022). b. Estratégia Apropriagdo de juros (i) 36.671 atividades do Grupo. A receita é apresentada liquida dos impostos, das devolugdes, dos Em milharesde ~  Em Em milharesde ~  Em
de de risco i as is - 0 Grupo estd Pagamento de juros e variagdes monetarias e cambiais (40.661 e dos A receita de venda dos produtos e servigos dolares_ norte mllhargs dnlares_ norte mllhare:s
exposto aos riscos asuas (i) Riscos regulatdrios Saldo em 31 de dezembro de 2023 228173 ¢ quando seu valor pode ser mensurado de forma confidvel, significantes ___americanos _de reais ___americanos _de reais
e ambientais - 0 Grupo estd sujeito a leis e des nos diversos (i) Do total de juros apropriados no exercicio de 2023, a controlada Santa Maria riscos e beneficios inerentes ao produto sdo transferidos para o comprador, ou seja, Ativo )

em que opera. O Grupo possui politicas e procedimentos ambientais voltados a0 capitalizou custos de empréstimos no valor de R$ 1.079 (R$ 2.891 em 2022), conforme o Grupo nao detém mais envolvimento com o produto vendido e & provavel que os CONtas a receber de clientes 1552 758 792 414
cumprimento de leis ambientais locais e outras. (ii) Risco de oferta e demanda - 0 nota explicativa 16 (d). (ii) Em junho de 2023, o Grupo vendeu sua participagao na PCH beneficios econdmicos sejam gerados a seu favor. Uma receita ndo é reconhecida se ha Egrsns;ggd ores (587 2,841 (390 2,033
Grupo esta exposto a riscos decorrentes da flutuagéo de pregos e do volume de venda Trés Capoes Geradura de Energia Ltda, o qual gerou uma baixa de R$ 5.028, no saldo de uma incerteza significativa de sua realizagdo. A tabela a seguir demonstra a geragéo de Exposicao liquida ﬁ —284) 4'61] ﬁ —(2033) 2]!]]
\de madeira. Quando possivel, o Grupo administra esse risco ali seu volume emp! e do conforme NE 2. receitas em 2023 e 2022: posigao liq —_— nuas>> |

D4Sign 7fb5d051-54aa-42ff-ad95-976c73b9165c - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 109, §2.
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[>>>Continuagao
Andlise de sensibilidade - Uma valorizagao (desvalorizagao) razoavelmente possivel do
Real contra o délar americano em 31 de dezembro, teriam afetado a mensuragéo dos
instrumentos financeiros denominados em moeda estrangeira e afetado o patrimdnio
liquido e o resultado pelos montantes demonstrados abaixo. A analise considera que
todas as outras varidveis, especialmente as taxas de juros, permanecem constantes e
ignoram qualquer impacto da previsdo de vendas e compras. Como cenario provavel o
Grupo considera uma previsao da taxa de cambio para o final do ano 2024 em cerca de
R$ 4,95(taxa referencial BM&F). Para os cendrios “Cendrio 1” e “Cendrio 2”, utilizamos
uma variagéo de 25% e 50% do cenario provavel, respectivamente.

3112.2024

Cenario

Risco _provével Cendrio |

Cendrio Il
Alta da taxa 105 1.300

Exposicao liquida _ _Indexador
%5 o

Délar
Efeito no resultado
Cotagdo do ddlar 743

31.12.2024

4,95 6,19
Cenario
Risco _provével Cendrio| _Cendrio Il

Baixa da taxa 105 1.089) 2.283)
89 283

Efeito no resultado

Cotagéo do ddlar ,95 3.7 48
Risco do fluxo de caixa ou valor justo associado com taxa de juros - O risco de taxa
de juros do Grupo decorre de empréstimos e financiamentos de longo prazo. Os
empréstimos e financiamentos emitidos as taxas variaveis expoem o Grupo ao risco
de taxa de juros de fluxo de caixa. Os empréstimos e financiamentos emitidos as taxas
fixas expdem o Grupo ao risco de valor justo associado a taxa de juros. c. Gestdo de
capital - Os objetivos do Grupo ao administrar seu capital sao os de salvaguardar a
capacidade de continuidade do Grupo para oferecer retorno aos acionistas e beneficios
as outras partes interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para
reduzir esse custo. Para manter ou ajustar a estrutura do capital, o Grupo pode rever a
politica de pagamento de dividendos, devolver capital aos acionistas ou, ainda, vender
ativos para reduzir, por exemplo, o nivel de endividamento. O Grupo monitora o capital
com base no indice de alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida
liquida dividida pelo capital total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total
de empréstimos e financiamentos (incluindo empréstimos e financiamentos de curto e
longo prazos, conforme demonstrado no balango patrimonial) e divida fiscal, subtraidos
do montante de caixa e equivalentes de caixa. O capital total é apurado através da soma

Exposicao liquida _ _Indexador
965 Délar

SANTA MARIA ADMINISTRAGAO E PARTICIPAGAO

do patrimdnio liquido, conforme demonstrado no balanco patrimonial, com a divida

liquida. Os indices de alavancagem financeira em 31 de dezembro de 2023 e 2022
podem ser assim sumarizados:

Consolidado

2023 2022

3 283.435

1189

143.282)
86.080

Total de empréstimos e financiamentos (Nota 19)

Total de parcelamento fiscal (Nota 20)

Menos: caixa e equivalentes de caixa e aplicagdes
financeiras (Notas 9 e 10)

Divida liquida

Total do patriménio liquido, incluindo participacao
de néo controladores

Total do capital

indice de alavancagem financei

3175

169.783
116.82

16% 22%

DIRETORIA
Marcelo Podolan Lacerda Vieira
Diretor Presidente
CONTADOR / PROCURADOR
Edimar Roberto Rauber
CRC-PR 064185/0-9 - CPF: 028.678.449-16
Relatério dos auditores independentes sobre as demonstracoes

financeiras individuais e consolidadas

Aos Administradores da Santa Maria Administragéo e Participacao S.A.

Guarapuava - Parana

Opinido - Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da
Santa Maria Administracdo e Partici S.A. (“Companhia”), identificadas como
controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem o balanco patrimonial
em 31 de dezembro de 2023 € as rt tivas demonstracdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patri 0 liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as
politicas contabeis materiais e outras informagdes elucidativas. Em nossa opinido, as
demonstracgdes financeiras individuais e consolidadas acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira,
individual e consolidada, da Santa Maria Administracéo e Participacdo S.A. em 31 de
dezembro de 2023, 0 desempenho individual e consolidado de suas operacdes e os seus
respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opi foi conduzida de acordo com as normas brasilei

e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais
normas, estdo descritas na secdo a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores
pela auditoria das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas”. Somos
independentes em relagdo & Companhia e suas controladas, de acordo com os
principios éticos relevantes previstos no Cddigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos
que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Responsabilidades da administracdo pelas demonstracées financeiras
individuais e consolidadas - A administracdo é responsavel pela elaboracdo e
adequada apresentacéo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas de
acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstracdes financeiras
livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na
elaboracéo das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, a administragao
¢ responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando,
divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das demonstracdes financeiras,
a ndo ser que a administracéo pretenda liquidar a Companhia e suas controladas
ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacdes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas - Nossos objetivos sao obter seguranga razoével de que
as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estéo
livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto
nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distorgdes relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras. Como parte da auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso: « Identificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou

jornalismo@tribunadoparana.com.b
TRIBUNA | terca-feira, 30 de julho de 2024

erro, planejamos e executamos proc em resposta a ta

bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar
nossa opinido. 0 risco de ndo deteccdo de distorcao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificagéo, omissao ou representacdes falsas intencionais.
« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da
Companhia e suas controladas. * Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas
pela administrago. * Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracdo, da
base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria
obtidas, se existe incerteza relevante em relacéo a eventos ou condicoes que possam
levantar divida significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional da
Companhia e sua controlada. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atengdo em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas
demonstragdes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes
forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condigdes
futuras podem levar a Companhia e suas controladas a ndo mais se manterem em
continuidade operacional. * Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido
das demonstracdes financeiras, inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas representam as correspondentes transacdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada. ¢ Obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagdes financeiras
das entidades ou atividades de negécio do grupo para expressar uma opinido sobre
as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas. Somos responsaveis pela
direcdo, supervisdo e desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela
opinido de auditoria. Comunicamo-nos com a administracéo a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas
de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

o Londrina, 09 de julho de 2024.
KPAIG  KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC PR-007945/F-7

Cristiano Aurélio Kruk
Contador CRC PR-054366/0-0
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CNPJ: 77.887.917/0001-84

SANTA MARIA CIA. DE PAPEL E CELULOSE

Demonstracdes do resultado
ercicio findo em 31 de de 2023 e 2022 - (Em milhares de Reais)

Demonstracdes dos fluxos de Caixa - Método indireto
io findo em 31 de de 2023 e 2022 - (Em milhares de Reais)

objeto social e atividade preponderante a industria, 0 comércio, a exportagéo de papel, no
mercado interno e externo a participagao em outras sociedades e a Companhia também é

dageracdo de energia elétrica, no mercado local. Administrada
pelos atuais controladores desde 31 de marco de 1962, a Companhia produz hoje cerca de
110 mil toneladas (ndo auditado) anuais de papel, sendo uma das importantes indstrias no
segmento em que atua. Entre os principais produtos, destacam-se o papel apergaminhado,

prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de até trés meses, e com risco insignificante
de mudanca de valor, sendo o saldo apresentado liquido de saldos de contas garantidas na
demonstral;ao dos quxos de calxa As contas garantidas sdo demonstradas no balanco

como “Empré , N0 passivo Cil c. Moeda
0es em moeda sdo convertldas para a respectiva moeda
funcmnal da Companhia pela taxa de cambio nas datas das transagdes. Ativos e passivos

0 papel 0 papel kraft 0 papel kraft 0 papel offset
laser e o papel offset. A Companhia possui usina hidrelétrica constituida na modalidade de

e apurados em moedas estrangeiras na data do balanco séo
reconvertidos paraa mneda funcional a taxa de cambio naquela data. d. Receita de contrato

— — - —— - — NOTA __ 2023 2022 NOTA __ 2023 __ 2022
R d Senhur}es Ao A da Santa Maria Cia. de Papel e Celulose, em conformidade com as disposicdes legais e estatutarias, submete Receita operacional liquida ~ 21 684676 ~ 697015 Fluxo de caixa das atividades operacionais
aap de V.S.2as D F relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2023, composta pelo Balam;o Patrimonial, pelas Demonstragdes do (ysto dos produtos vendidos 22 (517182) (559.072) Lucro liquido do exercicio 36.636  19.002
Resultado, das Mutacdes do Patrimonio Liquido, do Fluxo de Caixa, acompanhadas do parecer dos auditores i Nossos aos senhures Lucro bruto 167.494 _137.943 Ajustes para:
acionistas, clientes, governo federal, estadual e municipal, fornecedores, prestadores de servigos, credores em geral e em especial aos colaboradores, por mais um ano de is liquida Depreciagao e amortizagao 22 20.837 16.059
is em 31 de de 2023 e 2022 - (Em milhares de Reais) gespesas com_vendcés st %g ((;lggg;g (?343‘2‘3)) :Ialor rtesijdual dg ativo irtn%bi_liz_ado be_li);addqf ” ) ) gg? " 43{19)
- - espesas gerais e administrativas . ; mposto de renda e contribuicdo social - diferido . .
Sitrlz‘ljllante NotA 2023 2022 E;ﬁ';’;‘w NOTA 2023 2022 Perda por redugdo ao valor recuperavel de contas a receber (827) (809) Imposto de renda e contribuico social - corrente 18(b) 9701 9.899
h . " Outras receitas operacionais, liquidas 3 _(1.267 6.880 Perda por reducdo ao valor recuperavel de contas a receber - 809
gﬁzﬁs"lﬁ“}:;‘tﬁ'ﬂ%'ﬁgssde caixa g 130'7*11‘5, é’ggg E%gfggﬂ;’gse fnanciamentos 16(;5) ;3624125 158320322 Resultado antes das receitas financeirs liquidas, & impostos 81724 _69.244 Atualizagdo monetaria sobre créditos tributdrios 24 (4576) (1.836)
Contas a receber de clientes 10 68.263 70728 Salarios e encargos sociais 10.924 10.342 g:gsﬁ;zmgﬁgg%:s g 4 (4?38%15) (43133525) 53:(;2930 monela;\a do PERT e 50 fiscal 17(2:; sqgg 265
'E?imtgzsa recuperar E gg;;g 6498 58512 EEL?:;: E: %:Eu eracéo fiscal 7@ 31%23 2285; Resultado finan_ceiro, liquido 32.486) _(41777) Juros sobre emprestrlmr?s e financiamentos 16(b) _ 35.216 _ 33768
p g perag; (@) 304.006 ~76.601
i ivi _ Lucro antes do imposto de renda e da CS 49.238 _ 27467 104.006 _ 76.601
Adiantamento a fornecedores 5.031 2.037 Dividendos a pagar 20 3.471 e b
Outros ativos 2.054 3.032 Adiantamento de clientes 4101 4,258 Imposto de renda e contribuigao social (b) (12.602) _(8.465) Variagdes nos ativos e passivos
701887 __351.465 Outros passivos 2.895 1967 Lucro liquido do exercicio _36.636 _ 19.002 Contas a receber de clientes 10 2.465 (19.384)
Nzo circulante __244.461 __265.997 Acdes em ci o no final do (esm _19.307 __19.307 ES_thnqtues E 212?% (1211319)
Realizavel a longo prazo Nao circulante Lucro liquido por agéo (basico e diluido)- R: 1,90 0,98 Iributos a recuperar . .
Partes relacionadas 13 22.563 14.021 Empréstimos e financiamentos 16(a) 137738 191.965 As notas sd0 parte i das des fi i ento a (2.994) 2682
" s p
Tributos a recuperar 12 17618 28,646 Dividendos a pagar 20 - 1.231 v Outros ativos 978 (225)
Depésitos judiciais 19(a) 2.229 2.207 Programa de recuperagéo fiscal 17(a) - 113 o o : Depdsitos judiciais 19(a) (22)  1.862
Outros ativos 463 463 Tributos diferidos 18(a) 63121 76.036 findo em 31 de de 2023 e 2022 - (Em m"haf;;; Rea‘;z)zz gwl, ] B 15 (30-85732) 434-%
42.873 45.337 Outros passivos 6.475 6.620 alarios e encargos sociais -
Imobilizado 14 T 344.659 ~ 341.408 207334 __276.965 Lucro liquido do exercicio 36.636 19.002 Tributos apagar 7169 (2.991)
Intangivel 31.534 Patriménio liquido 20 Outros do resultado - - gdllantamengo de clientes (17587?: (;ggg)
372.942 Capital social 183.920  183.920 Resultado abrangente total _36.636 _19.002 Outros passivos . o
418.279 Ajustes de avaliagdo patrimonial 37.686 38.909 As notas sd0 parte i das Ges fi i Caixa gerado pelas atividades operacionais _118.474 _96.762
Reservas de lucro 32.820 3.953 Juros e encargos pagos 16(b) (40.333) (33.548)
__254.426 _ 226782 ¢ ganh perdann ltado d penodo Capltal social - Agdes ordindrias Imposto de renda e contribuicéo social pagos 15.632 9.899
706.221 769.744 706.221 769.744 sio como liquido. Custos adici atribuiveis 3 emissdo Caixa liq. (a_plicado ni_ls_) gerado p_elas a_tivid. operac. 62.509 _ 53.315
As notas sdo parte i das o . de agdes e opgdes de agdes & reconhecidos como dedugdo do patrimbnio liquido, liguido  Fluxo de caixa das atividades de investimentos
56s das mutagoes do patrimenio iquido - fo findo em 31 de de 2023 & 2022 - (Em milhares dé Reais) de quaisquer efeitos tri Os di minimos obrigatdrios conforme definidos em AQuisicdes de bens do afivo imobilizado 1 (18.624) (18.491)
estatuto sdo idos como passivo. k. Provisdes - As provisdes para agdes judiciais Recebimento pela venda de ativo imobilizado 282 N
Reserua de luoros (trabalhista, civil e tributéria) sao idas quando: (i) a C tem ucma bri restritas 9 _59.083 _(32.48)
Reserva de Lucros (prejuizos) e : Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas)
NOTA Capital social Ajustes de avaliacio patrimonial Reserva legal retencéo de lucros acumulados Total Prosente ou néo formalizada (constructive obligation) como resuitado de eventos 4 ocorridos;
de il 40.741 (51.239)
Em 31 de dezembro de 2021 183.920 40131 - - (15.040) __209.011 (i) € provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a ; e (iii) o Fluxo de caixa das atividades de financiamento —_—
Lucro liquido do exercicio - - - B 19.002 19.002 Vvalor puder ser estimado com seguranca. Quando houver uma série de obrigacdes similares, Distribuicao de lucros pagos 200)  (6752) ~
Destinacdes: a probabilidade de liquida-las é determinada levando-se em consideracéo a classe de Captagég de empréstir’rjmg ¢ financiamentos 16(a) 188549 200535
Reserva legal 20(d) - - 259 - (259) - obrigagGes como um todo. Uma proviséo é reconhecida mesmo que a probabilidade de Amortizagdo de principal de empréstimos e financiamentos 16(a) (234.590) (218.'748)
Dividendos 20(d) - - - - (1:231) - (1.231) " liquidagao relacionada com qualquer item individual incluido na mesma classe de obrigagdes  Amortizagao do programa de recuperacdo fiscal a) (242 (1997
gggftgugéoafé g: resst:r:ilg geaﬁeﬁeggalﬂen?éﬂgf 20(2!1[; - 1222) - 3-69{ (SiSE;Z) ~ seja pequena. As provisdes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser  partes relacionadas 1B _(8542) _(12.440)
Outrlazs ?nowme rJ#agoes valiagao patrimoni - a. l B ) s necessdrios para liquidar a obrigacdo, usando uma taxa antes dos efeitos tributarios, a qual - Caixa liq. aplicado nas atividades de financiamento (63.477) (23.650)
Em 31 de dezembro de 2022 183.920 38009 559 7604 - —op78; 'efiitaas avaliages atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo e dos riscos especificos Aumento (red.) lig. de caixa e equivalentes de caixa 39.773 _(21.574)
Lucro liquido do exercicio = = - = 36,636  36.636 daobrigacdo. 0 aumento da obrigaco em decorréncia da passagem do tempo é reconhecido Caixa e equiv. de caixa no inicio do exercicio 8 _91.072 .646
Destinacoes: como despesa financeira. . Empreendimentos controlados em conjunto - Acordos em Caixa e equiv. de caixa no final do exercicio 8 _130.845
Reserva legal 20(d) - - 1.893 - (1.8 - conjunto sdo todas as entidades sobre as quais a Companhia tem controle compartilhado As notas sdo parte il das des fi ji
Dividendos 20(d) - - (8. 99 ) (8.992) com uma ou mais partes. Os investimentos em acordos em conjunto sao i como - -
Constituicéo de reserva de retencdo de lucros 20 (d) - - - 26.974 (26.974) - operagdes em conjunto (Joint Operatlon) ouempreendimentos controlados em conjunto (Joint Depdsito Interbancario (CDI). (ii) Ap ataxa
Realizacao de ajuste de avaliagao - (1.223) - - 1.223 = Vlenture) dos direitos e d de cada investidor. A de 90% do Certificado de Depdsito Interbancario (CDI).
Em 31 de dezembro de 2023 183.920 _ ] 3686 2152 30.668 - em conjunto sdo i nas para os direitos 10. Contas a receber de clientes 2023 2022
As notas sdo parte das ¢ e as obrigagdes contratuais da Companhia. Dessa forma, os ativos, passivos, receitas e Clientes nacionais 59.037 64.806
Notas as i - (Em milhares de Reais) despesas relacionados aos seus interesses em operagdo em conjunto sdo contabilizados - Clientes estrangeiros 7513 4134
- - m & = - nas iras. Os ganhos ndo das Partes relaci (nota 13(a)) 1713 1788
1. Contexto operacional - A Santa Maria Cia. de Papel e Celulose (“C ) é uma em casos, de acordo com as alteracdes. b. Caixa e —_ 00
sociedade andnima com sede em Guarapuava, Estado do Parand. A Companhia tem como de caixa - Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa e outros investimentos de curto fin"e a Companhia e neg6cios em conjunto & eliminados na proporgdo da participagéo da 68.263 __ 70728

As perdas ndo também sdo amenos que a operacdo
forneca evidéncias de uma perda (impairment) do ativo transferido. As politicas contabels
dos negdcios em conjunto sdo alteradas, quando ario, para assegurar isté
com as politicas adotadas pela Companhia. 7. Novas normas e interpretacdes ainda ndo
efetivas - Algumas novas normas serdo efetivas para exercicios iniciados apds 12 de janeiro
de 2024. A Companhia ndo adotou essas normas na preparacao destas demonstracdes
financeiras. a. Classificagé@o dos passivos como circulante ou nao circulante e passivos

néo ci com des ao CPC 26) - As alteracdes, emitidas em
2020 e 2022, visam esclarecer os requisitos para determinar se um passivo é circulante ou

Consércio denominada UHE Salto Curucaca (“Consorcw ), a qual foi jda em 30 de
setembro de 2015, tendo como iva Agraria al, a Santa
Maria Companhia de Papel e Celulose e a Curucaca Geradora S.A., para fins de exploracdo
das atividades operacionais de geracao de energia elétrica pela UHE Salto Curucaca. O
“Consércio” é detentor dos direitos de exploracéo da Usina Hidrelétrica (UHE) Salto Curucaca
i entre 0s ios de Canddi e Estado do Parana, situada no Rio
Jordao, com capacidade instalada de 37,042 MW e energia elétrica firme assegurada pelo
Ministério de Minas e Energia de 22,02 MW, a qual gera energia elétrica no regime de
autoprodugao de energia (APE), conforme Resolugio Autorizativa da ANEEL n.® 6.021, de 06
de setembro de 2016. 0 Consércio ndo tem personalidade juridica prépria. Contudo, as partes
modificaram as da Curucaca de propdsito , por meio de
seu negdcio contratual - “Consorcio”, de modo que cada uma (Santa Maria e Agraria) tenham
participacéo sobre os ativos da Curucaca (que tem personalidade juridica propria) e que cada
uma seja responsavel pelos ativos e passwos da Curucaca na proporgéo determinada. Estas
modificacdes as da de propdsito esp: reforcam a
classificacdo do negocm como operacdo em conjunto (joint operation). 1.1. Outros assuntos

3 de 30 de energia - A Santa Maria Companhia de Papel
e Celulose, j comaC Agrana ial e a Curucaca Geradora S.A,
constituem o Consércio que detém a outorga da UHE Salto Curucaca , objeto da Resolugao
n° 642, de 3 de dezembro de 2003, da Resolucdo ANEEL n° 2.803, de 1° de marco de 2011,
eda Resolugén Autorizativa ANEEL n® 6.021 de 06 de setembro de 2016, cadastrada sob o
Cddigo Unico de Empreendimentos de Geracéo (CEG) UHE.PH.PR.028994-9.01, com 37.042
kW de poténcia instalada, i nos de Canddi e Estado do
Parand. Mesmo a UHE Salto Curucaca tendo poténcia instalada de 37.042 kW, sua energia
assegurada (garantia fisica) foi calculada e determinada via portaria n® 330 de 06 de novembro
de 2015, do Ministério de Minas e Energia, para o montante de 22.020 kW. Ou seja, este
montante médio foi determinado considerando a oscilagéo da vazéo do Rio Jorddo, sendo

com cliente bre politi tébeis da Companhia acontratos
com clientes sdo nanota expli 21.e. ioa

de beneficios de curto prazo a empregados sao reconhecidas como despesas de pessoal
conforme o servico correspondente seja prestado. O passivo é reconhecido pelo montante do

pagamento esperado caso a Companhia tenha uma obrigagéo presente legal ou construtiva

ndo circulante e exigem novas divulgagdes para passivos nao circulantes que estao sujeitos
a covenants futuros. As alteracdes se aplicam aos exercicios anuais iniciados em ou apés 1°
de janeiro de 2024. A Empresa possui empréstimos bancérios que estdo sujeitos a covenants
especmcus Nao se espera que essa alteracdo tenha um impacto significativo nas

Em 31 de dezembro de 2023, contas a receber de clientes no valor de R$ 1.060 (R$ 263

em 2022) encontram-se vencidos, mas nao p Aandlise de dessas
contas a receber esté apresentada abaixo:
2023 2022
Até trés meses 682 137
De trés a seis meses 378 72
Acima de seis meses - 54
060 263
Segundo avaliagdo da administragdo, este contas a receber vencido estd em processo de
iacao e deve ser até 31 de d bro de 2024. A C hi
ofereceu duplicatas a receber com valor ndo superior a 5% do contratado como garantias em
contratos de é conforme i nanota 16. A i

de pagar esse montante em funcéo de servico passado prestado pelos ea

obrigago possa ser estimada de maneira confidvelf. Receitas fi e

0 da Empresa. b. Acordos de fi de
(“Rlscn Sacadn") (alteragdes ao CPC 26 e CPC 40) - As alteracdes introduzem novas

financeiras - As receitas e despesas fi da C receitas
despesas com juros. A receita e a despesa de juros sdo reconhecidas no resuitado pelo método

e que ajudam os usuarios das D

a acordos de fir com (“Risco Sacado”)
i a avaliar
os efeitos desses acordos sobre 0s passivos e fluxos de caixa de uma entidade e sobre a

dos juros efetivos. A ‘taxa de juros efetiva’ € a taxa que desconta 0s

ou recebimentos em caixa futuros estimados ao longo da vida esperada do instrumento
financeiro ao valor contabil bruto do ativo financeiro; ou ao custo amortizado do passivo
financeiro. g. Imposto de renda e contribuicao social - 0 imposto de renda e a contribuicéo
social do exercicio corrente e diferido sao calculados com base na aliquota de 15%, acrescida
do adicional de 10% sobre o lucro tributével excedente de R$ 240 para imposto de renda e
9% sobre o lucro tributavel para contribuicdo social sobre o lucro liquido e

posicdo da entidade ao risco de liquidez. As alteracdes se aplicam a periodos anuais com
inicio em ou apds 1° de janeiro de 2024. Néo se espera que essa alterago tenha um impacto
icativo nas De da Empresa. ¢. Outras normas contabeis - Nao

Se espera que as segulntes normas novas e alteradas tenham um impacto significativo nas
da Ct * Pagsivo de arrendamento em uma venda e

compensagdo de prejuizos fiscais e base negativa de contribuico social, limitada a 30% do
lucro real do exercicio. A despesa com imposto de renda e icdo social

os impostos de renda e contribuigdo social correntes e diferidos. O imposto currente eo

leaseback (alteracdes ao CPC 06); e » Auséncia de conversibilidade (alteragdes ao CPC 02). 98 2022)- A 30 ndo tem de perdas na @0 dos estoques.
8. Caixa e equi! de caixa 20 2022 12. Tributos a recuperar 2023 2022
Caixa e bancos 23.433 79.473 Imposto sobre circulacéo de mercadorias e
cacdes fi i) 107412 11599 prestagdo deservigos (ICMS) (i) 2,627 14.039
130845 __91.072 Antecipacdes de imposto de renda e contribuigao social 10163 2.845

imposto diferido séo reconhecidos no resultado a menos que estejam a
combinacéo de negdcios ou a itens di no patriménio liquido ou em
outros resultados abrangentes. (i) Despesas de imposto de renda e do social

(i) As se referem a certificados de depdsitos bancérios

€ v
da Ce ia a riscos de crédito e perdas por reducéo ao valor recuperével relacionadas ao
‘Contas a receber de clientes’, estd divulgada na nota explicativa 25(b).

11. Estoques 2023 2022
Produtos acabados 6.486 7956
Matérias-primas 18.645
Materiais auxiliares 13.646

38.777

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, as matérias primas e 0s materiais de consumo
incluidos no ‘Custo das vendas’ totalizaram R$ 448.472 (R$ 496.482 em 31 de dezembro

ataxa de 100% da Certificado de Depdsito Interbancrio (CDI) (2023 e 2022) e podem ser

corrente - A despesa de imposto corrente € 0 imposto a pagar ou a receber estimado sobre
0 luro ou prejuizo tributével do exercicio e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagéo
aos exercicios anteriores. O montante dos impostos correntes a pagar ou a receber &
reconhecido no balanco patrimonial como ativo ou passivo fiscal pela melhor esti do

em um montante conhecido de caixa sem penalidade de juros,
estando sujeito a um insignificante risco de mudanca de valor, cuja intencéo da administragao
¢ fazer uso desses recursos no curto prazo. Referidos saldos decorrem da estrategm edofluxo
normaI das daC . Qutros i

valor esperado dos impostos a ser pagos ou recebidos que reflete as incertezas relacionadas

com liquidez imediata, mas que a admlmstragao ndo possm intencéo
de utilizagao destes recursos nas atividades operacionais da Companhia.

De outubro de 2017 até setembro de 2021, as consorciadas vinham participando do risco
hidroldgico do Brasil (GSF) limitado & 5%. A diferenca percentual mensal para o Risco
Hidroldgico real foi sendo e pela Camara de
Comercializagdo de Energia Elétrica (CCEE). Com o objetivo de “destravar” o mercado de
compensacao de energia elétrica, a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), emitiu em
1¢ de dezembro de 2020 a Resolugéo Normativa n°. 895 de 2020, que estabeleceu a
metodologia para célculo da compensacao aos titulares das usinas hidrelétricas participantes
do Mecanismo de Realocac@o de Energia - MRE, nos termos da Lei n® 13.203, de 8 de dezembro
de 2015, alterada pela Lei n° 14.052, de 8 de setembro de 2020, e determinou & CCEE que
realizasse o calculo dos valores de cobranca retroativa a diferenca do Risco Hidroldgico (GSF),
vinculando estes valores & uma compensagéo através da extensao do prazo de outorga aos
titulares das usinas hidrelétricas. Para finalizar esse processo, as consorciadas da UHE Salto
Curucaca aceif as condigdes a ANEEL e assil em 08 de outubro de 2021, o termo
de aceitacéo de prazo de extenséo de uumrga de deS|stenC|a e de rendncia ao dlrelto de
discutir a isencao ou mitigagdo de riscos gicos r a0 de
realocacéo de energia - MRE. Por conta disso, 0 prazo de outorga da UHE Salto Curucaca teve
o célculo de compensacao realizado pela CCEE, concedendo inicialmente 256 dias a mais no
prazo de outorga, passando de 4 de dezembro de 2033, tendo por base a Resolugéo n° 642
de 3 de dezembro de 2003, para 17 de agosto de 2034, no entanto, sem a

que em alguns momentos o rio possibilita gerar mais energia e em outros menos, mas para A sua apuragéo, se houver. Ele € mensurado com base nas taxas de impostos decretadas na 2023 2022
efeito de calculo de previsao utiliza-se a média de 22.020 kW. A garantia fisica determina a data do balango. Os ativos e passivos fiscais correntes sé@o compensados somente se certos  Titulos publicos mensurados a VR (i) T 4627~ 22316
quantidade de energia que os equipamentos de geragao conseguem suprir dado um critério - critérios forem atendidos. (i) Despesas de imposto de renda e contribuicao social diferido Acoes mensuradas a VUR - 1.08!
de suprimento definido. Ela é uma métrica importante para a adequabilidade da oferta do - Ativos e passivos fiscais diferidos sdo idos com relagéo as diferengas temporarias Fundo de investimentos mensurado a VJR (i) - 21.645
sistema e é utilizada para dois fins fundamentais no Brasil: a garantia fisica define a quantidade entre os valores contébeis de ativos e passivos para fins de oes fi iras e 0s da (iii) 2.397 21155 al
maxima de energia que um empreendimento pode comercializar e, no caso das hidrelétricas, usados para fins de tributagao. As mudancas dos ativos e passivos fiscais diferidos no exercicio Outras ap“DaDUES 10 ___ 2
define sua cota de participagdo no Mecanismo de Realocagéo de Energia (MRE). A partir do séo reconhecidas como despesa de imposto de renda e contribuicéo social diferida. Um ativo 7144 __66.227
momento que a Usina Hidrelétrica participa do Mecanismo de Realocago de Energia (MRE) fiscal diferido 6 reconhecido em relago aos prejuizos fiscas e diferencas temporrias (1) Referem-se a titulos publicos, tais como Notas do Tesouro Nacional (NTN- -B) e Letras
ela também passa a participar do Risco Hidroldgico do Brasil (GSF, € a sigla para o termo em  dedutiveis nao utilizados, na extenséo em que seja provavel que lucros tributéveis futuros Fi LF), rados a WR, com a taxa SELIC, mantidos
inglés “Generation Scaling Factor"), e este é rateado para todos os do estardo disponiveis, contra os quais sero utilizados. Os lucros tributéveis futuros sao Para (i) Apl ceiras em fundo de investimentos os quais mantém
no percentual que é calculado mensalmente pela Camara de C 40 de Energia i com base na reverséo de Seo € S em ativos de renda fixa, tais como titulos de crédito como
Elétrica (CCEE) e apropriado a0 mecanismo de cobranga mensal da liquidagdo de curto prazo. montante das i ibutaveis for i para CDBs e Letras Financeiras, com rendimentos atrelados, portanto, & taxa do Certificado de

Programa de 40 Social (PIS) e Ct a0 para
o Financiamento da Segundade Social (COFINS) (ii) 44.579
Reintegra 22

Circulante 773
Nao circulante (iii) 17618
57.391 98.201

(i) ICMS a recuperar - Com o aumento das vendas em 2023, foram utilizados os créditos
acumulados de ICMS e, com base nas projecdes de venda, a Companhia estima que tais
créditos serao compensados nos préximos 12 meses. (ii) PIS/ COFINS a recuperar - Em 2021
créditos em acdo ajuizada pela Companhla objetivando
a exclusao do ICMS da base de calculo das contribuicdes ao PIS e & COFINS. 0 valor total

reconhecido foi de R$ 65.343, sendo R$ 29.631 de principal (reconhecido no resultado na
rubrica de outras receitas operacionais) e R$ 35712 de atualizagéo (reconhecido na rubrica
de receitas financeiras). A Companhia estima a utilizac&o total dos créditos nos proximos 24
meses. (jii) O saldo classificado no realizével a longo prazo é composto por tributos (ICMS)
sobre ativo fixo e em processo de compensagéo (R$ 1.606 em 2023 e R$ 1703 em 2022).
Ainda, em 2023 e 2022 havia a parcela do crédito de PIS e COFINS (R$ 16.012 e R$ 26.943,

um ativo fiscal diferido, serdo considerados os lucros tributdveis futuros, ajustados para as
oes das di temporérias com base nos planos de negdcios da
Companhia. Ativos fiscais diferidos sao revisados a cada data de balanco e séo reduzidos na
extensdo em que sua realizagao ndo seja mais provével. Ativos e passivos fiscais diferidos
sdo mensurados com base nas aliquotas que se espera aplicar as diferencas temporérias
quando elas forem revertidas, baseando-se nas aliquotas que foram decretadas até a data
do balango. A mensuragdo dos ativos e passivos fiscais diferidos reflete as consequéncias
tributérias decorrentes da maneira sob a qual a Companhia espera recuperar ou liquidar seus
ativos e passivos. Ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados somente se certos
critérios forem atendidos. h. Estoques - Os estoques sdo demonstrados ao custo ou ao valor
liquido de realizacéo, dos dois o menor. O custo dos produtos acabados e dos produtos em
elaboracdo compreende os custos de projeto, matérias-primas, mao-de-obra direta, outros
custos diretos e as respectivas despesas diretas de produgdo (com base na capacidade
operacional normal), excluindo os custos de empréstimos. O valor liquido de realizagdo é o
preco de venda estimado no curso normal dos negdcios, menos os custos estimados de
€03 custos para efetuar a venda. i. Imobilizado - (i)

e doimobilizado sdo pelo custo histdrico

It

>

13. Partes relacionadas
31 de

de 2023

levantado em ag#o ajuizada, conforme nota (ii).

31de de 2022

Composigao dos saldos

Santa Maria PCH Trés

Reflorestadora Admin.  Capdes Outra:

Trés

Acionistas
i Capdes

s partes Outras partes

Sao Manoel Ltda. Partic. S.A.

S&o Manoel Ltda.

no pais  Total S.A. Total

(a) Principais saldos

Ativo circulante

Contas a receber (nota 10)
i a

4
48 3.448  3.496 1784 1788

Ativo néo circulante
Contas a receber (nota 10)
Partes relacionadas (i)

1709
1.036

1709

22.563 14.021 14.021

Passivo circulante
D|V|dendos apagar
(nota 16)

(102)

(3.471)
(783)

de aqu|3|<;ao ou construgdo, que inclui os custos de deduzido de F

técnica da Ci ia e das demais i do Consdrcio. Em 2023, a Curucaca Geradora,
por meio do Consdreio, nao conformada com o prazo adicional de 256 dias adicionais pela
repactuacéo do risco hidroldgico, requereu junto a ANEEL, o ajuste do prazo de outorga para
a UHE Salto Curucaca, tendo em vista os termos da Lei n.? 14.052/2020, que deve levar em
conta 0 novo prazo de outorga apds a concessdo do deslocamento de outorga. A ANEEL
considerou os aspectos requeridos, solicitou recalculo para a CCEE, e concedeu um prazo de
extensdo da outorga de 885 dias, mediante a edicdo da Resolugdo Homologatéria n.*
3.242/2023. Com base nisso, a ANEEL emitiu a Resolucdo Autorizativa n.® 14.896/2023,
alterando o término de vigéncia da outorga de autorizagdo da UHE Salto Curucaca para 30
de dezembm de 2048 (0 prazo anterior era até 29/07/2046) 2. Base de preparagéo - a.

(3.41)

(131) (1.016) (2.870) (3.345)

Passivo nao ci

e quaisquer perdas acumuladas por reducéo ao valor recup

(|mpa|rment) 0 custo de certos itens do imobilizado em 12 de janeiro de 2009, data de
transicdo da Companhia para as normas CPCs foi determinada com base em seu valor justo
naquela data. (i) Custos - Os custos sdo incluidos no valor
contabil do ativo ou reconhecidos como um ativo separado, conforme apropriado, somente
quando for provavel que fluam i omicos futuros ao item e que 0
custo do item possa ser mensurado com seguranca. O valor contabil de itens ou pecas
substituidas é baixado. Todos 0s outros reparos e manutencdes s&o lancados em contrapartida
o resultado do exercicio, quando incorridos. (iii) Depreciagdo - Os terrenos nao sdo
depreciados. A depreciacao de outros ativos € calculada usando o método linear para alocar
seus custos aos seus valores residuais durante a vida (itil estimada. Os valores residuais e a

Dividendos a pagar

(1.231) (1.231)

(b) Principais operacdes

Vendas de produtos e/ou servigos (ii) 2

250

w

35 3 4

Custo com produtos e/ou servigos i) (1.981)

(108) (104) (43) (3.547

(2.700)

Custo com servicos intercompany

(20156)

(2.240) - (22.396)

(i) O grupo econdmico no qual a Companhia € pertencente possui gestéo de caixa centralizado de forma que as operacdes de muituos sao

caixa das empresas. Nao houve incidéncia de juros em 2023 e ndo ha vencimento pré-defini
nos proximos 12 meses. Em 2023, o valor de R$ 21.527, com a PCH Trés Capdes, se refert

Companhia para as empresas do grupo e para os acionistas pessoa fisica; (ii) Refere-se a0 custo dos servicos de implantagéo e colneita florestal, bem como ao custo da compra de

- (4.801) (4.801
eli conforme i d
ido. Para os mituos existentes em 31 de dezembro de 2023 nio hé expectativa de liquidacao
e a Mtuos para construcdo da PCH. (ii) Faturamento de materiais diversos realizados pela

=

sao em niveis em uma hierarquia baseada nas informagdes (inputs)
utilizadas nas técnicas de avaliagdo da seguinte forma: « Nivel 1: precos cotados (ndo
ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos. * Nivel 2: inputs, exceto os

outros resuhados abrangentes Valor justo por meio do resultado todos os demais ativos
Esta categoria incluii i denvallvus C. Redugaa

de - foram de acordovida il dos ativos sao revisados e ajustados, se apropriado, ao final e cada exercicio. AS - madeira da Reflorestadora So Manoel Ltda.,utiizada no processo produtivo. As Ges com partes sd0 sob entre as partes
com as praticas contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP). A emissdo dessas vidas (teis esti do ativo i sdo as seguintes: * Edificios e Essas des, devido as suas nao sdo paraveis com des efetuadas com partes ndo relacionadas.
financeiras foi autorizada pela Diretoria da Companhia em 26 de abril de 2024. Detalhes sobre  anos; * Maquinas e equipamentos: 37 anos; * Veiculos: 5 anos; ¢ Outros: 7 anos. (iv) Baixa 14, Imobilizado
as politicas contabeis da Ct ia estdo ap na nota iva 6. 3. Moeda -0 valor contabil de um ativo é imediatamente baixado para seu valor seovalor a, icdo dos saldos Edificios e Maquinas, equipamentos Obras em
ional e moeda de a0 - Essa: des fi iras esta contébil do ativo for maior do que seu valor recuperavel estimado. Os ganhos e as perdas de Terrenos  benfeitorias e instalacdes Veiculos __Andamento (¢) Outros Total
em Reais, que é a moeda funcional da Companhia. Todos os saldos foram para des sdo pela dos com o valor contabil e $30 galdos em 31 de dezembro 2021 T 37488 134354 137822  1.258 19.051  3.657  333.630
0 milhar mais préximo, exceto quando indicado e outra forma. 4. Uso de estimativas e  reconhecidos em “Outras receitas liquidas” na d cing - 2468 1701 16.676 1047 21382
- As foram de acordo com 0s resultadn - (i) Ativos fii -a Al - bai R q ) 43 - . 8 . 7 ) 60
pronunciamentos técnicos brasileiros, que requerem que a 40 da C faca jnicial-Um ativo financeiro é reconhecido quando a entidade se tomar parte das 18nagoes e baixas Q) 43) ® () (69)
julgamentos, estimativas e tome decisdes que afetam a aplicacdo das prticas contdbeis e ¢0 doi Exceto para contas a receber de clientes sem entre contas - 1237 26.227 - (27752) - (288)
0s montames apresentados de contas patrimoniais e de resultado. As e defi 0s ativos fi sA0 inici D - (4.040) (8.093) (404) - (710) (13.247)
na iéncia histdrica e em dlversos outros fatores tidos como a valor justo e, caso néo sejam classificados como mensurados ao valor justo por meio do Saldos em 31 de dezembro 2022 37.488 131.550 158.381 2.045 7.967 3.977 341.408
razodveis dlame das ci cujos o critério para tomada de resultado, os custos de transacéo que sejam dlretameme alnbulvms a sua aquisicdo ou Custo 37.488 211.356 427775 4.235 7.967 13.097 701.918
decisdes sobre o valor contabil de ativos e passivos ndo imediatamente evidentes em outras  emissao sao adicionados ou reduzidos. b. Cl e -Ativos 4 - (79.806) (269.394) (2190) - 120) (360.510)
fontes. Os resultados reais podem divergir destas As ep séo como ao custo Sal:io contabil, liquido 37.488 131.550 158.381 2.045 7.067 077 41.408
sdo revisadas de forma continua. As revisoes das estlmatlvas sdo reconhecidas amortizado, ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes ou ao valor justo por Saldos em 31 lie dezembro 2022 37.488 131.550 158.381 45 7967 977 41.408
prospectivamente. Incertezas sahre i e - des sobre as meio do resultado com base tanto: no modelo de negdcios da entidade para a gestao dos o = = = £ = - =
incertezas relaci a e em 31 de de 2023 que possuem - ativos financeiros; quanto nas caracterfsticas de fluxo de caixa contratual do ativo financeiro, AQuisices 3.448 - 16.255 1.000 19703
um risco significativo de resultar em um ajuste material nos saldos contabeis de ativos e conforme segue: Custo amortizado: ativo financeiro (instrumento financeiro de divida) cujo Alienacdes e baixas - - (36) (308) - (4) (348)
passivos no préximo ano fiscal estdo incluidas. * Nota explicativa 10 - principais premissas  fluxo de caixa contratual resulta somente do pagamento de principal e juros sobre o principal 8 entre contas - 4.616 5.602 - (8.882) 503 1.839
na mensuragao da perda por reducdo ao valor recuperavel para o contas a receber; Nota em datas especificas e, cujo modelo de negdcios objetiva manter o ativo com o fim de receber Depreciagdo - (4.075) (12.430) (580) - (858) (17.943)
expllcatlva 14 - determinacéo da vida til, valor re5|dua| e anallse de |mpa|rment dos atlvos seus fluxos de caixa contratuais; Valor justo por meio de outros resultados abrangentes: ativo  Saldos em 31 de dezembro 2023 37.488 132.091 154.965 1157 14.340 4.618 344.659
 Nota i - e de financeiro (instrumento financeiro de divida) cujo fluxo de caixa contratual resulta somente oyto T 37488 255972 436767 3.022 4340 14.590 723.079
40 se hd uma obrigacéo presente com pi provavel de saida de recursos - do recebimento de principal e juros sobre o principal em datas especificas e, cujo modelo de Depreciagdo acumulada . (83.881) (281802) (2765) - 0.972) (378.420)
para liquidar a obrigacdo. (i) Mensuragdo do valor justo - Determinadas politicas e negdcios objetiva tanto 0 recebimento dos fluxos de caixa contratuais do ativo quanto sua sald tbil, liguid 37488 132‘ 091 5 4 965 1 57 14.340 4 518 34 4 550
divulgacdes contabeis da Companhia requerem a mensuragdo de valor justo para ativos e venda, bem comoi emi iais ndo mantidos para negociaggo S2 40 contabl, liquido — 51488 132,091 - : - £ :
passivos financeiros e ndo financeiros. Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, nem 4 que no inicial, a G ja elegeu de 1axas anuais médias de depreciagdo % - 22 27 222 - 138 -
a Companhia usa dados observéveis de mercado, tanto quanto possivel. Os valores justos formai no valor justo do i em b. Valor ) e revisdo das vidas tteis do ativo i Oativo <€

imobilizado tem o seu valor recuperavel analisado, no minimo, anualmente, e para os exercicios
findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a Administracao ndo identificou indicadores de que

ao va/orrecupefave/ (Impairment)- Proviséo para perdas de crédito
em ativos fi ao custo amortizado, incluindo recebiveis de

precos cotados incluidos no Nivel 1, que sao observaveis para o ativo ou passivo,
(precos) ou indiretamente (derivado de pregos). *Nivel 3: inputs, para o ativo ou passivo,
que ndo sao baseados em dados observaveis de mercado (inputs ndo observaveis).

jis sobre as pi utilizadas na 40 dos valores justos estdo
incluidas na nota explicativa 25 - iros. 5. Base de a0 - As
des fi foram prep com base no custo histdrico, com excecéo dos

que so pelo valor justo e os instrumentos

0 ativo_’ poderia p de impairment. astaxasde

mercantis, bem como aqueles mensurados ao valor Justo por meio de outros resultados
abrangentes. Em geral, para os demais i aC

20 do ativo foram revisadas durante o exercicio, e a Administracéo ndo
|dentmcou a necessidade de alterar as taxas de depreciagdo/vidas teis. c. Garantias - A
ofereceu parte do ativo imobilizado, constituido por um Imével Rural denominado

proviso por valor equivalente a perda de crédito esperada para’ 1? meses, entretanto, quando
o risco de crédito do instrumento financeiro tiver desde 0 seu

Fazenda Trés Capdes de area de 10.571 m2, constituido por area industrial composta por oficina
e i conforme matricula 13.412, ti de fiscal,

reconhecimento inicial, a provisao € reconhemda por valor equlvalente a perda de crédito

conforme mencionado na nota 16. O valor contébil deste terreno em 31 de dezembro de 2023

financeiros nao-derivativos designados pelo valor justo por meio do resultado sdo

pelo valor justo. 6. Principais politicas contabeis - A Companhia aplicou as politi
descritas abaixo de maneira consistente a todos os periodos apresentados nestas
demonstra@oes flnance\ras salvo indicacdo ao contrarlo a. Informagdes de polltlcas

hia adotou a Di de Politicas Contébeis
ao CPC 26) a partir de 1° de janeiro de 2023. Embora as alteracdes nao tenham resultado
em nenhuma mudanga nas politicas contébeis em si, elas afetaram as informagdes das

politicas nas . As
divulgagdo de politicas contdbeis “materiais”, em vez de “significativas”. As alteragdes também
fornecem orientacéo sobre a aplicacdo da materialidade 2 divulgacdo de politicas contabeis,
ajudando as entidades a fornecerem informacdes Uteis sobre politicas contabeis especificas
da entidade que os usudrios precisam para entender outras informagdes nas demonstragdes
kfinanceirasA A administragdo revisou as politicas contabeis e atualizou as informagdes

original. A diferenca itébil do i do da modificagdo
ndo substancial dos seus termos e seu saldo contabil imediatamente anterior a tal modificagao

esperada (wdatoda) (i) rd»lvua i 3 inicial - Um é de R$ 181 d. Capnallzagao de custo de empréstimos - Durante o exercicio de 2023, a
passivo quando a entidade se tornar parte d: C izou custos de empréstimos no valor de R$ 1.079 (R$ 2.891 em 2022). e.
tabeis do i e ini a valor justo. Caso ndo seja class|f|cad0 como Obras em andamento - Em 2023, a Companhia possui o saldo de R$ 14.340 (R$ 7.967 em
mensurado ao valor justo por meio do resultado, os custos de t a0 que sejam 2022) de imobilizado em do. Em 2023 houve um aumento de R$ 6.373, referente a
atribuiveis a sua aquisigao ou emissao reduzem ou aumentam esse valor. b. Classificagdo e NOVas aquisicdes de projetos de imobilizado em andamento, sendo as principais, s Projetos
¥ - Passivos fi iros sdo como de Modernizacao da ETE (Estacao de de Efluentes) e Vir 30 do QCS/DCS,
subsequentemente pelo custo amortizado, exceto em determinadas circunstancias, que Nos valores de R$ 2775 e R$ 2.220, respectivamente.
incluem determinados passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado. 15. Fornecedores 2023 2022
exigem a Fi sdo a0 custo amortizado utilizando 0 método dos juros efetlvos Fornecedores naclonals 127,619 156.570
Quando passivos financeiros mensurados a custo amortizado tem seus termos For 284 2.033
modificados e tal modificacdo ndo for substancial, seus saldos contabeis refletirao o valor p, 4o olacionadas (nota 13(a)) 1016 3.345
presente dos seus fluxos de caixa sob os novos termos, utilizando a taxa de juros efetiva Outros a6 1057
" Id .

132132 _ 163.005

Aexposicao da Companhia a riscos de moeda e de liquidez relacionados a fornecedores, esta
divulgada na nota explicativa 25(b).

16. Empréstimos e financiamentos
a. Composicao dos saldos 2023 2022
Circulante
Capital de giro (i) 57171 53.542
Leasing (ii) 289 440
Agéncia Especial de Financiamento Industrial - Finame (iii) 2.532 2745
Cessao 26.332 22.535
Outros 136 3.050
86.460 82.312
Néo circulante
Capital de giro (i) 125250  177.009
Ativo Fixo 353 -
Leasing (ii) 514 803
Agéncia Especial de Financiamento Industrial - Finame (iii) 11.621 14153
137.738 __ 191.965
224198 _ 2 7

(i) A taxa média de juros de empréstimos de capital de giro no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2023 foi de 2,84% (3,00% em 2022) ao ano mais a variagéo do CDI. (ii) A taxa
média de juros para os contratos de Leasing foi de 1,42% a0 ano no exercicio findo em 31
de dezembro de 2023, (2,65% em 2022) mais a variag&o do CDI. (i) A taxa média de juros
para os contratos de Finame foi de 12,88% ao ano no exercicio findo em 31 de dezembro
de 2023, (12,69% em 2022).
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b. a0 dos éstimos e
Saldo em 31 de dezembro de 2021

280.379

(i) Conforme nota 17,aC ja realizou a ituico de imposto de renda e

209.535
(218.748,
36.659

Captacdes
Amortizagao do valor principal
Apropriacdo de juros (i)

Pagamento de juros e variagdes monetarias e cambiais 33.548)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 21.277 renga e

a0 social sobre prejuizos fiscais e base de célculo negativa no montante de 15.817,
em virtude do pedido de exclusao do PERT. Dessa forma, em 2023, foi reconhecido R$ 15.817
de prejuizos fiscais e base negativa contribuicdo Social em contrapartida ao reconhecimento
do passivo relacionado aos débitos tributarios, sendo que do saldo reconhecido, foi utilizado,
ainda em 2023, R$ 4.401 como reducdo da base de calculo de apuragéo do imposto de

188.549
(234.590;

Captacdes

Amortizacéo do valor principal
Apropriagao de juros (i) 36.295
Pagamento de juros (40.333)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 224198
(i) Do total de juros apropriado no exercicio de 2023, a Companhia capitalizou custos de
empréstimos no valor de R$ 1.079 (R$ 2.891 em 2022), conforme nota explicativa 14 (d). c.
Vencimento dos contratos classificados no passivo nao circulante - Os montantes a

longo prazo tém a seguinte composigéo por ano de vencimento:
Ano 2023 2022
2024 - 57.216
2025 49.029 48199
2026 44.918 44.088
2027 20.545 42.462
2028 Acima 23.246 -
1377 191.965
d. ias - Os empréstimos e sao0 por contas vi eaval

cruzado do acionista pessoa fisica, além de duplicatas a receber, com valor ndo superior a 5%
do contratado, conforme menclonado nanota 10. e. Cldusulas reslrmvas (Cwenants) Os

30 social do exercicio. b. Conciliacdo despesa do imposto de renda e
da contribuigao social - A conciliagao do imposto de renda e da contribuicgo social pela
aliquota nominal e pela efetiva esta demonstrada a seguir:

2023 2022
Lucro antes dos tributos 49.238 27467
Aliquotas nominais 34% 34%
IRPJ e CSLL calculados as aliquotas nominais (16.741) (9.339)
Lei do bem 2.584
Outras adicdes e exclusdes 1.555 874
IRPJ e CSLL apurados 12.602, 8.465,
Correntes (9.701) (9.899)
Diferidos 2.901 1.434
IRPJ e CSLL apurados 12.602) 8.465;
Aliquota efetiva 26% 31%

19. Provisdo para agdes judiciais e depdsitos judiciais

23. Qutras receitas 2023 2022 2023 2022
Outras receitas operacionais Contas a receber de clientes
Créditos tributdrios (a) 2.816 7452 Contrapartes sem classificagdo externa de crédito
‘(Iiango Elilql_udag_elip energia (b) zgg 1?? Grupo 1 1.478 2
/enda de imobilizado
Vendas de materiais diversos 336 1228 Grupo 2 21344 28
Outras receitas 746 1.001 Grupo 3 o4 43575
2253 9919 Total de contas a receber de clientes 68.263 70.728
Outras despesas operacionais - —— Grupo 1 - novos clienlt_as/partes re!acionad_as (menos de _seis_ meses)_. Grupo 2 - clientes/
Custos na alienagdo e baixas do imobilizado (1.330) (815) partgs relacionadas ex§tentes (mqls de seis mpses) sem inadimpléncia no pqssaqo. G_rupp
Custos na alienagéo de materiais diversos (229) (1.023) 3 - clientes/partes relacionadas existentes (mais de seis meses) com alguma inadimpléncia
Corredo monetaria do PERT (nota explicativa 17) (3.069) no passado. Durante o exercicio de 2023 a Companhia reconheceu perda por reducéo ao
Perdas na liquidagdo de energia (474) (758) valor recuperével de contas areceber no montante de R$ 827 (R$ 809 em 2022) referente a
- Outras despesas (418] 443) titulos consi veis na avaliagdo da Titulos de divida -0 ‘Caixa e
_(5.520) ___ (3.039) equivalentes de caixa’ sdo mantidos com bancos e instituigdes financeiras de primeira linha,
(1.267) 6.880 de baixo risco. (ii) Risco de liquidez - E o risco da Companhia ndo dispor de
(a) Em 2023 e 2022 os crédit sereferem, avalores idos  recursos liquidos suficientes para honrar seus compromissos financeiros, em decorréncia de

sobre o transito em julgado do processo administrativo n® 2006.70.06.002956-4/PR que
trata da exclus@o do ICMS da base de calculo do PIS e da COFINS. O processo em questdo
da o direito a Companhia excluir o valor do ICMS da base de calculo do PIS e da COFINS
sobre seu faturamento. (b) Ganhos na liquidagéo de energia refere-se a receita realizada no
mercado de energia sobre sobra do volume produzido di ili na rede. A li

descasamento de prazo ou de volume entre os receblmentos e pagamentos prewstos Para
administrar a liquidez do caixa em moeda nacional
de desembolsos e recebimentos futuros. A tabela a seguir apresenta 0s passivos financeiros
da C por faixas de i ao periodo no

€ calculada por perfil mediante a apuracao das diferencas entre a modulagéo dos contratos
de \_/enda e da geracdo, apds a aplicacdo das perdas sendo assim valoradas a preco de

a. Depésitos judiciais Depésitos ji
2023
Depédsitos judiciais de natureza trlhutana (i) 1.694 I2 J
Depésitos judiciais de natureza 535 das -PLD.

24. Receitas e despesas financeiras 2023 _ 2022

contratos de empré e mantidos pela C junto as (i) Os depdsitos judiciais de natureza tributaria referem-se o processon® 2006.70.06.002056- Receitas financeiras __umano _dois anos _cinco anos _cinco anos
"“""'m clausulas usuais d pi ( ) aaspectos 4, referente  exclusdo do ICMS da base de célculo do PIS e da COFINS. A Companhiaii ingressou R nto de E s Em 31 de dezembro de 2023
e iros. Dentre os saldos passivos, a Companhia possui - com a agao em 29/09/2006. 0 processo transitou em julgado em 26/06/2021 e a C ¢ de créditos 0} Fornecedores 132132 - - -
em 2023 duas dividas com saldo total de R$ 60.053 (R$ 81.972 em 2022) a vencer entre  ingressou com pedido para 40 dos valores deposi AC ja recebeu o valor JUros ativos Empréstimos e financiamentos 91.248  100.643 39700 13.384
2021 e 2026 onde estes contratos contém iros que que a0 de RS 3.254 em 2022. 0 saldo de RS 1.694 refere-se ao processo n® 50044625020214047006, Descontos obtidos Programa de recuperao fiscal 1189 - - -
final do exercicio de 2023: O capital circulante liquido (CCL) seja maior ouiguala0,9;e * A referente a acdo do diferencial do percentual de calculo do GIL/RAT. b. Natureza das glvmendos itas fi . 4 Em 31 de dezembro de 2022
divida liquida dividida pelo EBITDA seja menor que 2,7. Paraa anallse dos indi acima, ias - A C ia é parte envolvida em acdes tributdrias, civeis e trabalhistas, utras receltas financelras Fornecedores 163.005 N N -
0s contratos preveem que sejam as iras da Santa Maria e esta discutindo essas questdes tanto na esfera administrativa como na judicial, as quais, Des, esas financeiras Empréstimos e financiamentos 88190 61.033 119.099 27429
Cia. de Papel e Celulose em conjunto com as 0 daF quando aplicaveis, sdo amparadas por depdsitos judiciais. A Companhia, com base na opinido e monetaria do p fiscal (Nota 17 (a)) Programa de recuperagdo fiscal 2146 1.218 - -
Sao Manoe Ltda. (Empresa pertencente a0 mesmo grupo Em 31 de dezembro - de seus internos e de seu: legais externos, avaliaa N30 o5 e atualizagdo monetaria sobre empréstimos e financiamentos (32.847 Conforme divulgado nas notas ivas 16 (€), a C ja tem bancario
de 2023, a Companhia esta em com todas as e indices de provisdo para cobrir eventuais riscos de contingéncias. Em 31 de dezembru de2023ede |op com garantia que contém cldusula contratual restritiva (covenant). O ndo cumprimento
requeridos pelos contratos de empréstimos e financiamentos, de tal forma que o 2022, aC iando possuia para 0s quais h Perdas de i futuro desta clausula contratual restritiva pode exigir que a Companhia pague o empréstimo
foi em linha com o previsto trato. 17. Programa  de proviséo para ¢. Perdas nao no balango - A Variagao cambial e apropriacéo de juros antes da data indicada na tabela acima. (iii) Risco de mercado - Risco de mercado é o

de

de recuperacao fiscal - Em 2000, a Companhia aderiu ao REFIS, para parcelamento de
débitos tributdrios junto a Receita Federal e & Procuradoria Geral da Fazenda Nacional. Em
julho de 2003, a G ia migrou paraoF Especial - Lei 10684 - PAES, visando
equallzar e regulanzar 0s passivos fiscais. Em setembro de 2006, a Companhia aderiu ao

- PAEX, o disposto nas MPs nos 303/06 e 315/06 e
a IN no 663/06 da Secretaria da Receita Federal. Em outubro de 2017, a Companhia aderiu
a0 PERT (Programa Especial de Regularizagéo Tributaria) referente adesisténcia du Processu

Companhia é parte em acdes de naturezas tributdria, civel e trabalhista, envolvendo riscos
de perda classificados pela administragdo como possiveis, com base na avaliacao de seus
consultores juridicos, para as quais ndo ha provisao constituida.

Outras despesas financeiras

(i) izaca etaria referente aos créditos tributdrios originados do transito em julgado do

2023 2022

Tributario (i) 12.596 18.401
Trabalhista 2.614 632

15.210 19.033

(i) Os p de natureza tributdria referem-se principaimente ao processo 6567752-0

Administrativo Fiscal nimero 10940722173/2013-49. A opca pela

na adesao ao parcelamento esta baseada no Artigo 22, Inciso IV, da Lei 13796 de 24/10/2017,
com pagamento minimo de 24% (vinte e quatro por cento) da divida consolidada, dividido em
24 (vinte e quatro) parcelas e o restante liquidado com a utilizacéo de créditos de prejuizo fiscal
€ base de célculo negativo da CSLL. Em julho de 2023, a Companhia passou pelo processo de
revisdo dos calculos de adesdo ao Programa Especial de Regularizagdo Tributaria (PERT) pela
RFB através do processo n’ 17830.723223/2023-73. Diante deste cenério, a Companhia, por

icavisando a 40 di istentes juntoa

da Receita Federal do Brasil, optou pelo pedido de exclusdo do PERT e reconstituicdo de
prejuizos fiscais e base de célculo negativa de periodos anteriores. Em agosto de 2023, o pedido
foi concedido sob n® 00510001300001022021860. Diante disso, a Companhia compensou
R$ 18.886 com saldo de créditos tributarios oriundos da acdo judicial da Exclusdo do ICMS
da Base de Calculo do PIS e da COFINS (nota 12). Realizou a ituicdo de

no valor de R$ 3.090 referente ao crédito de ICMS de ativo permanente; ao processo

processo administrativo n® 2006.70.06.002956-4/PR que trata da excluséo do ICMS da base
de calculo do PIS e da COFINS. 25. Instrumentos financeiros - a. Classificacdo contabil
e valores justos - A tabela a seguir apresenta os valores contabeis dos ativos e passivos
financeiros, o0s quais, devido a caracteristica e finalidade destes instrumentos financeiros,

10940722215/2013-41, no valor de R$ 7764, referente despesas de 30 do ativo
imobilizado. 20. Patriménio liquido - a. Capital social -Em 31 de dezembrn de 2023 € 2022,
o capital social é dividido em 19.306.674 agdes ordinarias no valor nominal de R$ 9,526239.0
valor do capital é detalhado a seguir por acionista:

2023 2022

Santa Maria Administracao e Participagéo S.A. 163.200 163.200
Marcelo Podolan Lacerda Vieira 10.360 10.360
Wanderléia Lacerda Vieira Caron 10.360 10.360
—__183.920 _ 183.920

b. Ajustes de -AC: nesta rubrica os saldos da

reserva de reavaliado, bem como o valor justo correspondente ao deemed cost. O efeito

imposto de renda e contribuicéo social sobre prejuizos fiscais e base de calculo negativa no
montante de R$ 15.817 (nota explicativa 18a). A diferenca de R$ 3.069 (nota explicativa 23)
referente a correcdo a do periodo e foi ida no resultado da Companhia. A
ia estd 0s dentro dos venci Conforme
nota 14, a Companhia ofereceu parte do ativo imobilizado, constituido por um Imdvel Rural
denominado Fazenda Trés Capdes de area de 10.571 m2, constituido por area industrial
composta por oficina e almoxarifado, conforme matricula 13.412, como garantia no programa
de parcelamento fiscal. O valor contabil deste terreno em 31 de dezembro de 2023 é de R$
181. a. Movimentacdo dos saldos
Saldo em 31 de dezembro de 2021

4.907

serd revertido, quando aplicavel, para o resultado através da depreciacéo dos
bens reavaliados ou através da alienacdo do imobilizado. c. Reserva de lucros - Reserva
legal- A reserva legal é constituida a razao de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio
social nos termos do artigo 193 da Lei 6.404/76 até o limite de 20% do capital social. No ano
de 2023 foi constituido o montante de R$ 1.893 (R$ 259 em 2022).Reserva de retengao
de lucros- 0 saldo dos lucros € destinado a reserva de retencdo
de lucros visando  aplicacéo futura. As sdo ap! pelos a em
Assembleia propria convocada para apreciar € aprovar as

balango até a data do 0Os valores di na tabela
50 0s fluxos de caixa futuros, que incluem os juros a incorrer, motivo pelo qual esses valores
podem ndo ser concili os valores di no balanco patrimonial para
e financiamentos e programa de recuperaéo fiscal.

Menos de Entreume Entre dois e

Acima de

risco de que alteracdes nos pregos de mercado - tais como taxas de cdmbio e taxas de juros
irdo afetar os ganhos da C 0 objetivo do de risco de mercado &
gerenciar e controlar as exposicdes a riscos de mercado, dentro de pardmetros aceitaveis,
€ a0 mesmo tempo otimizar o retoro. Risco cambial - A Companhia esté exposta ao risco
cambial decorrente de exposicdes de algumas moedas, basicamente com relagao ao délar dos
Estados Unidos. A Companhia possuia ativos e passivos denominados em moeda estrangeira
nos montantes descritos a seguir:
31 de

de 2023 31 de de 2022

D uma razodvel dos seus respectivos valores justos. Em milhares de Em Em milhares de Em
2023 2022 dolares norte milhares  délares norte milhares
Ativos americanos _de reais americanos _de reais
Ao valor justo Ativo
Caixa e equivalentes de caixa - nivel 1 (nota 8) 130.845 91.072 (Contas a receber de
Outros investimentos - nivel 1 (nota 9) 7144 66.227  clientes (nota 10) 1552 7513 792 4134
Ao custo amortizado Passivo
Contas a receber de clientes (nota 10) 68.263 70728 Fomecedores (nota 15) (587) _ (2.841) (390) _ (2.033)
Partes relacionadas (nota 13) 22.563 14.021 liquida 965 4.671 402 2101
) 228815 242,088 pnjise e -Uma alorizago) possivel do Real
Passivos contra o délar em 31 ded bro, teriam afetado a 30 dos
Ao custo amortizado i i em moeda ira e afetado o jo liquido e o resultado
Empréstimos e financiamentos (nota 16) 224198 274.277 pelos montantes demonstrados abaixo. A andlise considera que todas as outras varidveis,
Fornecedores (nota 15) 132132 ___ 163.005 especialmente as taxas de juros, permanecem constantes e ignoram qualquer impacto da
_ 356.330 _ 437.282 previsdo de vendas e compras. Como cendrio provével a Companhia considera uma previséo

Mensuragdo do valor justo - Ativos e passivos financeiros ao custo amortizado - Os
valores desses idos no balanco patri néo diferem

d.
Dividendos - Conforme o estatuto social da Companhia, deverdo ser distribuidos 25% do
lucro como dividendos minimos, apds a 30 de prejuizos Em 2023
houve a distribuiéo de dividendos no valor de R$ 8.992 (R$ 1.231 em 2022) conforme

dovalorjusto. * Caixa e equivalente de caixa e outros investimentos -
0s valores contabeis informados no balanco patrimonial so idénticos ao valor justo em virtude
de suas taxas de remuneracéo serem baseadas na variagao do CDI. « Contas a receber
de clientes - Decorrem di das des da C sendo

pelo 965

da taxa de cAmbio para o final do ano 2024 em cerca de R$ 4,95 (taxa referencial BM&F).
Para os cendrios “Cendrio 1” e “Cendrio 2", utilizamos uma variacdo de 25% e 50% do
cenario provavel, respectivamente.

31.12.2024
w Indexador Risco __ Cendrio provavel Cenario | Cenario Il
Dilar  Aftadataxa 105 1.300 2.49
Efeito no resultado 105 1.300 2.494
Cotacéo do délar 4,95 6,19 743

31.12.2024
Cenario provavel Cendrio| Cenario Il

105 _ (1.089 2.283
Efento no resultado 105 _(1.089) _ (2.283)
Cotacéo do dolar _ 495 __ 31 __ 248
Risco do fluxo de caixa ou valor, jMSIO assor:/ado com taxa de juros - 0 risco de taxa de juros
da C ia decorre de e de longo prazo. Os empréstimos
e financiamentos emitidos as taxas varidveis expdem a Companhia ao risco de taxa de
juros de fluxo de caixa. Os empréstimos e financiamentos emitidos as taxas fixas expdem
a Companhia ao risco de valor justo associado  taxa de juros. c. Gestdo de capital - Os
objetivos da Companhia ao administrar seu capital s&o os de salvaguardar a capacidade de

ExEnS|§au liquida Indexador Risco
Dolar  Baxadataxa

Pagamentos efetuados (1.997) demonstrado na tabela abaixo: custo amortizado e estéo registrados pelo seu valor original, deduzido de proviséo para perdas,
Atualizagdes monetarias (nota 24) 265 o . 2023 2022 q5ndg plicavel. O valor contabil se equivale ao valor justo tendo em vista o curtissimo
Saldo em 31 de dezembro de 2022 3175 k‘écm "Fu'go do exercicio ad 36.636 1;90(2%2 prazo de liquidagdo dessas . e

AtualizagGes monetérias (nota 24) 156 Ajuss(;';ggg a\?ailjiraegjgg?;tar?#]?rﬂ aal 05 1903 ( ygy @ partes relacionadas - S3o classificados como passivos financeiros mensurados ao custo
Reconstituicdo de débito por exclusdo do PERT 18.886 Suptotal 7650 =34 amortizado de acordocomasc " . Esta definiciofoi adotada de acordo com
Compensagdo com créditos de PIS/COFINS (18.886) Reserva legal - 5% (1.893) (259) n n da ! erefletea contébil mals'relevan'te levando-se em
Pagamentos efetuados 2142) Valor base para distribuicdo de dividendos 35.966 4,925 Consideragéo o modelo de negdcios da Companhia. Instrumen icei h
Saldo em 31 de dezembro de 2023 1189 Dividendos minimos obrigatdrios - 25% T 8992 1231 a0 valorjusto-Técnicas de avaliagio e inputs significativos néo observéveis. A tabela abaixo
Girculante (1189) Dividendos 1.231 apresentaas técnicgs de ; izaca utlllzadas_ nam a0 dos valores justos de Nivel 1
Nao circulante _ Do saldo de dividendos distribuidos, foi pago o montante de R$ 6.752 aos em Ppara no balango .

1189 2023 (zero em 2022). 21. Receita operacional liquida - A receita compreende o valor justo Relacmnal:nento
0s saldos dos parcelamentos s atualizados pela SELIC. Por ter aderido ao programa, a 92 p recebida ou a receber pela comercializagdo de produtos e servigos no Inouts antiren‘i:‘?czll‘i’\lll;:
Companhia se obriga a0 pagamento das parcelas sem atraso superior a trés meses, bem CUrso normal das es da G A receita € apre liguida dos impostos, . _ slanificativo

>3 00 agamen'o ¢ o> rates m das dos e dos A receita p de venda dos significativos ndo observaveis
com a deststéncia das agbes Judiciais ¢ renincia a qualquer alegagdo de direito sobre 2 produtos e servigos é reconhecida quando seu valor pode ser mensurado de forma confiavel, néo e do do
qual se funda as referidas agdes, sob pena de imediata resciséo do Bens do iscos & i0s inerentes ao produto 30 idos para 0 ou Tipo Técnica de avaliacio observveis valor justo

ativo imobilizado foram oferecidas como garantia aos pagamentos.

seja, a Empresa nao detém mais envolvimento com o produto vendido e € provavel que os

Técnica de comparagéo de mercado:

daC hia para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes
interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo. Para
manter ou ajustar a estrutura do capital, a Companhia pode rever a politica de pagamento

:.no por ano de 2023 9022 beneficios econdmicos sejam gerados a seu favor. Uma receita ndo é reconhecida se ha Equivalente de 0 modelo de avaliagéo é baseado em de divildendqs, I”;"“"’g! _cdapilal fUSAaCCiO"iStaﬁ. ou, ailr;da, vendgtr ?tivos é)ara "“!”éi’r D[(‘)r
———== ———"= uma incerteza significativa de sua realizagdo. A tabela a seguir demonstra a geragio de caixa, agdes  multiplos de mercado derivados de exemplo, o nivel de endividamento. A Gompanhia monitora o capital com base no indice de
2023 - 2.062 receitas em 2023 & 2022: o fundos de precos cotados das empresas e alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida liquida dividida pelo capital total. A
204 — e g 2023 2022 investi fundos de investimentos. Nao aplicavel  Nao aplicével dividaliquida, por sua vez, aototal de © (incluindo
Receita bruta de vendas b. Eslrutura de de rlsco A . da C ia tem a empréstimos e financiamentos de curto e longo prazos, conforme demonstrado no balango
18. Imposto de renda e do social - a0 dos  \ercado interno 718.024 646.807 gI;baI by Supemsao da estrutura de gerenciamento patrimonial) e divida fiscal, subtraidos do montante de caixa e equivalentes de caixa. O capital
saldos de tributos diferidos - Os saldos de atlvos € passivos dlfendos reconhecidos  Mercado externo 125.421 196.980 e risco da Companhia. As politicas i deri Companhia total é apurado através da soma do patrimonio liquido, conforme demonstrado no balango
apresentam-se como segue: Impostos sobre vendas (154.859) (141795) P, 3 SRR scoda e patrimonial, com a divida liquida. Os indices de alavancagem financeira em 31 de dezembro
T . : " para identificar e analisar os riscos aos quais a Companhia esté exposta, para definir limites de N . 8
—Diterido ativo e (passivo)_ Outras deducdes B0 (A977) pissq e controles apropriados, e para monitorar os fiscos & a aderéncia aos limites definidos. 9€ 2023 € 2022 podem ser assim sumarizados:
2023 2022 Receita liquida das vendas 684.676 697.015 o ; : " P : 2023 2022
o T ; ibins ol (i - " = — D As politicas de gerenciamento de risco e 0s sistemas sao revisados regularmente para refletir - . :
Prejuizos Fiscais e base negativa contribui¢ao Social (i) n.417 22. Informagdo sobre a natureza dos custos e gerais e nas condicBes de mercado e nas atividades da Companhia. A Empresa possui 10tal de emprestimos e financiamentos (Nota 16(a)) 224198 274.277
Valor justo de ativo fixo (“deemed cost’) (49.912) (50.810) idas na 4o do i e 1 npanhia. A EMPresa pOSSUL roval de parcelamento fiscal (Nota 17) 1189 3175
: innE ido exposicdo para os seguintes riscos resultantes de suas operacdes: * Risco de crédito; ¢ ; "
Ajuste de depreciacao pela vida dtil (20.775) (21.374) 2023 2 o A " i . " P M - lentes d Nota 8 130.845) 91.072
P . —_— Risco de liquidez; e « Risco de mercado. (i) Risco de crédito - Risco de crédito 6 o risco Menos: caixa e equivalentes de caixa (Nota 8) (130.845) (91.072)
Outros 3.851 3.852) Matérias-primas e materiais de consumo 448.472 b N . y Menos: outros investimentos (Nota 9) (7144 (66.227;
63121 76.036' ari i de a Companhia incorrer em perdas financeiras caso um cliente ou uma contraparte em ~ USTIUS: 94Ut
___ (63121) __ (76.036) Salarios e beneficios a empregados 32.591 ° " N U . o+ Divida liquida 87,398 120153
; ifart " o 5 um instrumento financeiro falhe em cumprir com suas obrigades contratuais. Esse risco é quida PR L g—
Tributos diferidos passivos, liquidos (63421) (76.036) Despesas de manutencao 18.800 - : ; : ey Total do patriménio liquido 2
Depreciagao e amortizagao 20.837 principalmente proveniente das contas a receber de clientes e de instrumentos financeiros da patrimonio liqui
L Saldo Despesas de transportes 34.928 Companhia. Os valores contabeis dos ativos financeiros e ativos de contrato representam a  Total do capital
Sfld" Reconstituigao liquido Servigos intercompany e gestdo empresarial 26.312 exposigio maxima do crédito. Contas a receber-A politica de vendas da Companhia considera ~ indice de alavancagem financeira % 35
em 12 de dotributo por - em 31 de b, 2 e participacdo nos resultados 6.652 o nivel de risco de crédito a que esta disposta a se sujeitar no curso de seus negacios. A
Janeiro Outros custos e despesas 12.266 diversificagdo de sua carteira de recebiveis, a seletividade de seus clientes, assim como o DIRETORIA
o _de 2023 w do PERT (i) _ de 2023 600.858 acompanhamento dos prazos de de vendas por to d ios ¢ limites Marcelo Podolan Lacerda Vieira
Prejuizos Fiscais e base Custo dos produtos vendidos 517182 i adotados a fim de minimizar eventuais de Diretor Presidente
negativa contribuicéo Social (i) - (4.400) 15.817 417 pespesas com vendas 46.841 madlmplénma em seu contas a receber. A qualidade do crédito dos ativos i quendo CONTADOR / PROCURADOR
Diferengas temporarias 76.036) 1499 - _ (74538) Despesas gerais e administrativas 36.835 estdo vencidos ou impaired pode ser avaliada mediante referéncia &s informagdes histéricas Edimar Roberto Rauber
Imposto liquido passivo 76.036; 2.901 15.817 (63121) Total de despesas por natureza 8 sobre os indices de inadimpléncia de contrapartes: CRC-PR 064185/0-9 - CPF: 028.678.449-16
io dos auditores i sobre as ;o
Aos Administradores da opinido. da ao pelas 0 -A e ceticismo p aolongoda audltona * Avali a a0 geral, a estrutura e o contetido das
Santa Maria Cia. de Papel e Celulose ini 30 6 avel pela doe a0 das oes Além disso: Identmcamoseavallarnnsos riscos de dlstor(;ao relevante nas 0 inclusive as di eseas oes fi i
Guarapuava Parana financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasn e pelos contmles flnancelras independentemente se causada por fraude ou erro, ji e as cor 0! € 05 eventos de manelra compativel com o
Opinido - E as 0 da Santa Maria Cia. de Papel e internos que ela determinou como necessérios para permitir a de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de  objetivo de ap a C n0S COM a a0 a respeito,

Celulose (“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro
de 2023 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das
mutagdes do patrimnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabels matenals
e outras informagdes elucidativas. Em nossa opinido, as

financeiras livres de distorcdo relevante |ndependentemente se causada por fraude ou
erro. Na das a é avel pela
avaliacdo da capacidade de a Companhia comlnuar uperandu divulgando, quando aplicavel,
05 assuntos relaci com a sua conti €0 Uuso dessa base contabil na

acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos aposicao

das andoserquea a0 pretenda liquidar

a G ia ou cessar suas ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para

patrimonial e financeira da Santa Maria Cia. de Papel e Celulose em 31 de de
2023, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Base para opinido
- Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabllldades em conformldade com tais normas, estdo descritas
na se¢do a segulr i I dos i pela auditoria das

. Somos i em relacéo a Ct ia, de acordo
com 0s principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador
e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos
que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para nossa

evitar o das dos pela

das demonstragdes Ilnancelras Nossos objetivos s&o obter seguranca razoavel de que
as demonstracdes financeiras, tomadas em conjunto, estéo livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatdrio de auditoria contendo
nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia e

auditoria propriada e para nossa opinido. 0 risco de ndo detecqao
de distorcdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao
u oes falsas il ionais. « Obtemos dos controles internos
relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados
as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficdcia
dos controles internos da C ja. ¢ a a0 das politicas contdbei

utilizadas e a das estimati abeis e 0
pela ini sobrea a0 do uso, pela , da base
contébil de €, com base nas de auditoria obtidas, se
existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigdes que possam levantar divida

) : do da ]

o

feitas

30. * C

que a auditoria realizada de acordo com as normas ileiras e il de auditoria

em relagdo a Se

sempre detectam as eventuais di As di podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo quando, i ouem
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoével, as decisdes econdmicas
dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragaes financeiras. Como parte da
auditoria realizada de acordo com as normas i e ionais de auditoria,

que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatdrio
de auditoria para as 0es nas iras ou incluir
modificagéo em nossa opinido, se as di forem i Nossas 0

estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio.
Todavia, eventos ou i futuras podem levar a C ia a ndo mais se manter em

entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles
internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Curitiba, 26 de abril de 2024.

KPMG Auditores Independentes Ltda.

CRC PR-007945/F-7.

Cristiano Aurélio Kruk

Contador CRC PR-054366/0-0
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