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.. continuacdo das Notas Explicativas as Demonstracdes C is para o findo em 31 de dezembro de 2020 (Em mithares de Reals, exceto quando indicado de outra forma)

2020 2019 26.Informagdes por Segmento de Negdécio — Os segmentos operacionais devermn
Nivel Mensuragao (*) Contabil Valor Justo Contabil Valor Justo ~ ser identificados com base nos relatorios intemos a respeito dos eornponemaa da

73.994 73.994 60.385 60.385 Sociedade, regularmente revisados pela diretoria da Adi G
Passwo e principal tomador de decisBes operacionais, para alocar recursos ao sagrnamo e
Empréstimos e a tos (**) al:va: g g 42333; 4233;; Mggig 443;:2 avaliar seu desempenho. Como forma de gerenciar seus negécios tanto no ambito
Empréstimos — Risco d vel . 1 : iro como no operacional, a Sociedade classificou seus negécios como explo-
Debéntures partes relacionades Nivel 2 2 odded 930464 1291815 1291815 ragao do concossao publica do odovias, sondo asto o nico e At
ontas a pagar — paries relaciona ve z 2 5 - A area geografica de concesséo da Sociedade & dentro do territério brasileiro e
;"m’;:gme;.s caugbes contratuais E::g:g g 5?;% s?gg; 5?%2 S?ggg as receitas sao provenientes de cobranga de tarifa de pedagio dos usuarios das
oams cozcm?gaa;ar s Nivel 2 2 9.609 9.609 10.959 10.959 27. G:»i:g::r: Lasas:;l:g:i}‘k Sociedade, por forga contratual, mantém regulariza-
Arrendamento mercantil a pagar (CPC 06 (R2))(**") Nivel 2 2 20.841 120,84_1_ 23.741 23.741 das e atualizadas as garantias que cob s 40 das fungdes de ampliagdo
—2103648 2103648 — 1852307 @ conservagio | & das fungd jonais de conservagao ordinaria da

(*) Mensuracao: 1) Mensurados a valor justo por meio de resultado 2) Custo amorti-
zado (**) Vide nota 12 (***) Nao é escopo do CPC 48 He)
Pronunciamento Técnico CPC 46 requera classrﬁcaqéo em uma hierarquia de trés
niveis para mensuragoes a valor justo dos instrumentos financeiros. Ao mensurar
o valor justo de um ativo ou um passivo, da Sociedade usa dados observaveis de
mercado, tanto quanto possivel. Os valores justos séo classificados em diferentes
niveis em uma hierarquia baseada nas informagBes (inputs) utilizadas nas téc-
nicas de avaliagdo da seguinte forma. - Nivel 1: pregos cotados (ndo ajustados)
em mercados ativos para alivos e passivos idénticos, - Nivel 2: inputs, exceto os
pregos cotados incluidos no Mivel 1, que sdo observaveis para o ativo ou passivo,
diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de pregos). - Nivel 3: inputs, para
o ativo ou passivo, que ndo slio baseados em dados observaveis de

Fonte dos indices dos cendrios apresentados: CDI relatdrio Focus de 4 de
janeiro de 2021, disponibilizados no website do Banco Central do Brasil —
BACEN. TJLP consulta de séries, disponibilizado no website do Banco Central
do Brasil — BACEN. (") Refere-se ao cendrio de juros a incorrer para os pro-
ximos 12 meses ou até a data do vencimento do contrato, o que for menor.
b) Risco de crédito: Risco de crédito é o risco de a Sociedade incorrer em
perdas financeiras caso um cliente ou uma contraparte em um instrumento
financeiro falhe em cumprir com suas obrigagbes contratuais. Esse risco é
principalmente proveniente das contas a receber de cli e de instr.
fmanceims da Socwdada A exposigdo da Sociedade ao nsco de crédito é
: principalmente, pelas a operagéo. Além disso,
ep

(inputs ndo observaveis). Técnicas de mensuragio do valor justo: A Sociedade
avaliou que o valor justo das contas a receber, contas a pagar a fomecedores e
caugoes contraiums e demais ativos e passivos circulantes sao equivalentes a
seus val is, principall aos ntos de curto prazo desses
instrumentos. O valor justo dos ativos a receber e passivos a pagar a longo prazo,
tais como aplicagbes financeiras, aplicagtes financeiras vinculadas sao avaliadas
pela Sociedade com base em parametros tais como taxas de juros e fatores de
risco. Com base nessa avaliagao, o valor contdbil desses ativos e passivos se
aproximava de seu valor justo. Os valores contabeis dos mutuos a pagar com
partes relacionadas e empréstimos, por se tratar de instrumentos financeiros com
caracteristicas exclusivas, oriundos de fontes de financiamento especificas da
Sociedade, consideram-se os valores contébais dasses instrumentos financeiros
equivalentes aos valores justos. Os valores contdbeis dos empréstimos e financia-
mentos sujeitos a taxas pos-fixadas tais como TJLP e CDI aproximam-se dos seus
valores justos uma vez que esses instrumentos es!ao sujeitos a taxas varidveis. J4
as debéntures, tiveram seus justos calculados jo-se os fluxos de
caixa até o vencimento das operagdes com base em taxas futuras obtidas através
de fontes publicas, acrescidas dos spreads contratuais e trazidos a valor presente
pela taxa livre de risco (pré-DI).

25. Gestao de Risco — De acordo com a sua nalureza, os instrumentos flnanoelme
podem envolver riscos conhecidos ou ndo, sendo }mportante a avali

asr dagio se dao de forma bem distribuida durante todo o exerci-
cio societario, sendo os seus recebimentos por meio de pagamentos a vista ou
por meio de pagamentos eletrénicos com garantias das suas administradoras
de cobrangas, Para os casos das receitas acessdrias a Socledade interrompe
a prestagao de servigos em casos de inadimplementos. Em 31 de dezembro
de 2020, a Sociedade ap ita valores a no de R$21.381
(R$15.173 em 31 de dezembro de 2019) das empresas CGMP — Centro de
Gestao de Meios de Pagamentos S.A., Conectcar Solugdes de Mobilidade
Eletrénica S.A. e Move Mais Meios de Pagamentos Ltda, decenentes de
receitas de peddgios arrecadadas pelo sistema eletrd de pag to de
pedagio, registrados na rubrica “Contas a receber’. A Sociedade possui cartas
de fianga firmadas por instituigbes financeiras para garantir a arrecadagéo das
contas a receber com as empresas admmistradoras do sistema eletrénico de
pagamento de peddgio. ¢) Risco de liquidez e tédo de capital: Risco de
liquidez é o risco de que a Sociedade ira encontrar dificuldades em cumprir
as obrigagdes associadas com seus passivos financeiros que sao liquidados
com pagamentos em caixa ou com outro ativo financeiro. A abordagem da
Sociedade na Administragéao da liquidez é de garantir, na medida do possi-
vel, que sempre terd liquidez suficiente para cumprir com suas obrigagGes
no vencimento, tanto em condigdes normais como de estresse, sem causar
perdas inaceitdaveis ou risco de prejudicar a reputagdo da Sociedade. O

dos riscos. Os principais fatores de risco que podem afetar os nagécaos da Socie-
dade estdo apresentados a seguir: Riscos de mercado: Risco de mercado é o
risco de que alteragdes nos pregos de mercado — tais como taxas de cambio, taxas
de juros e prsqos de agdes — irdo afeia: os ganhos da Sociedade ou o valor de
seus ir ivo do gerenclamento de risco de mercado
& gerenciar e oomm}ar as exposigbes a riscos de mercado, dentro de parametros
acaitéveis, @ ao mesmo tempo otimizar o retorno. a) Exposicéo a riscos de t.an::

risco de liquidez é g iado pela controladora Arteris 5.A., que possui um
modelo apropriado de gestao de risco de liquidez para as necessidades de
captagéo e gestéo de liquidez no curto, médio e longo prazos. A controladora
Arteris S/A geréncia o risco de liquidez mantendo adequadas reservas,
linhas de crédito bancdrias e linhas de crédito para captaga

que julgue adequados, por meio do monitoramento continuo dos fluxos de
caixa previstos e reais, e pela cornbinaqéo d—os perﬁs de vanciman!o dos
allms e passivos financeiros. A Socied dministra o | por meio do

de juros: A Sociedade esta exposta a riscos normais de mercado,

variagbes da TJLP e do CDI, relativos a financiamentos, mituos e debéntures em
reais. As taxas de juros das aplicages financeiras sdo vinculadas & variagdo do
CDI.Em 31 de dezembro de 2020, a Administragio efetuou andlise de sensibilidade
considerando aumentos de 25% e de 50% nas taxas de juros esperadas sobre os
saldos de financiamentos, mutuos e deb&ntures com partes relacionadas, liquidos
das aplicagbes financeiras

Efeito no lucro antes da tn'hul%‘ — Aumento em pontos bases
C rio Cen: Cenario Il

maonite to dos niveis de andlwdamenio de acordo com os padroes de
mercado e a cldusula contratual restritiva (covenants) previstos em contratos
de empréstimos, financiamentos e debéntures é monitorada regularmente
para garantir gue o contrato esteja sendo cumprido. Para o exercicio findo
em 31 de dezembro de 2020 o passivo circulante da Sociedade excedeu o
ativo circulante em R$205.529 (R$195.689 em 31 de dezembro de 2018). A

malha rodovidria e 0 pagamento da pancela fixa do énus da concessao, quando
aplicdvel. Adicionalmente, por forga contratual e por politica interna de gestao de
riSCoS; a conc ionaria mantém vigentes apdlices de seguros de riscos operacio-
nais, de ia e de respc bilidade civil, para garantir a cobertura de danos
decorrentes de riscos inerentes as suas atividades, tais como perda de receita,
destruigdo total ou parcial das obras e dos bens que integram a concesséo, além
de danos materiais e corporais aos usuérios. Todos de acordo com os padroes
internacionais para empreendimentos dessa natureza. Em 31 de dezembro de
2020, as coberturas de seguros sdo resumidas como segue;

Limites de
Modalidade Riscos cobertos inden
Todos os riscos Riscos patrimoniais/perda de receita(*) 180.000
Responsabilidade civil 20.000
Garantia de execugio do Contrato de
Garantia Concessao 147.721

(") Por sinistro. Além dos seguros anteriormente mencionados, a Sociedade con-
tratou apdlices na modalidade Seguro Garantia Judicial referente a discussdes
judiciais proveniente de autos de infragao da ANTT e do Instituto Brasileiro do Meio
Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis — IBAMA para as quais néo ha pro-
vis&o registrada, em virlude de o respectivo risco ser classificado como possivel ou
remoto. O valor dessa g ia em 31 de d o de 2020 e em 31 de dezembro
de 2019 foram de R$67.562 e de R$120.699, raspecﬂva.ments

28. Eventos Subsequentes — Covid-19: A S fade estd co

monitorando o cendrio e os ambientes social, econdmico e de negdécios a fim de
tomar as melhores medidas e trazer as melhores solugdes diante da pandemia
do Covid-19. Com a melhora observada nos ultimos meses, 0s governos passa-
ram a relaxar um pouco mais as restriges sanitarias e de circulagao, fato que
tem se comprovado com a melhora constante nos niveis de trafego pedagiado,
e consequentemente, diminuindo bastante os niveis de risco e incerteza, dado
que a operagio ea racalta praticamente ap ré-pandemi
Ainda assim, a Si de Ita que as medidas de ¢do ainda estao
efetivas e em andamento, uma vez que o pais ainda se encontra com estado de
calamidade decretado, podendo ainda o ritmo de execugao de obras e de servigos
serem afetados em algum grau. Apesar disso, ressalta que continua envidando
todos os esforgos para manter o nivel de servigos das operagbes nas rodovias
administradas e que segue comprometida com a seguranga de seus colabores
bem como dos usudrios das rodovias. Hessalta também que vem mantendo didlogo
com as Agéncias Reguladoras visando garantbr medidas conjuntas para minimizar
os impactos na operagéo das rodovias ad Caso o io atual de
melhora nao se prove duradouro, ou caso se observe uma volta da intensidade
da pandemia am uma 2% onda e os efeitos restritivos voltem a se intensificar em
patamares nao pnawstos a Sociedade detém capacidade de gerenciamento, tanto

Sociedade antecipa que quaisquer obrigagdes requeridas de pag 1tos
adicionais serdo cumpridas com fluxos de caixa operacionais ou captagdes
alternativas de recursos, A Sociedade tem acesso aos acionistas e planos de

de seus negocios, dado todo o seu expertise no
ne it liando ¢bes de cendrios, mantendo constante
dlalogo com os orgaos mguladoras além de acesso ao mercado de capitais e

--ml, q

Indicadores rovével + 25% (+50%) aumento de tal, se for &rio. A tabela a seguir mostra em detalhes
col — 5 3,00% 3,75% 4,50% o prazo de vencimento contratual I:astante dos passivos financeiros nao linhas de crédito bancario. Nao obstante aos efeitos da pandemia do COVID-19,
Receita de aplicages financeiras 1.137 1.421 1.705 derivativos da Sociedade e os prazos de amortizagao contratuais. A tabelafoi @ S dade continua 1do os seus efeitos nos negdcios nos meses sub-
Juros a incorrer — Matuos @ Debéntures elaborada de acordo com os fluxos de caixa néo descontados dos passivos sequentes Nasse sentldo. de acordo com o acompanhamento didrio de trafego
privadas (*) 67.533] 79.490 91.447) financeiros com base na data mais préxima em que a Sociedade deve quitar  realizado S foram e« dos os periodos entre 01 a 31 de janeiro de
Juros a incorrer CDI liquido (%) y ifE @} (BS.742) as respectivas obrigagdes. A tabela inclui os fluxos de caixa dos juros e do 2021 contra o mesmo periodo de 2020. As receitas apresentaram aumento de
TJLP 4,55% 5,69% 6,83% principal. Na medida em que os fluxos de juros sdo pos-fixados, o valor ndo  41,4%. Sendo um total de A$49.263 em 2021 contra R$34,836 de 2020. A Socie-
Juros a incorrer — BNDES (*) 30.266] 35,316 40.366) descontado foi obtido com base nas curvas de juros no encerramento do  dade observou impactos importantes frente 4s operagdes, entretanto, entende
Juros a incorrer TJLP liguido (*) 30.266 (35.316) 40.366) exercicio. O vencimento contratual baseia-se na data mais recente em que  que ndo ha nanhum risco para a continuidade dos negécios. A Administragao
Juros a incorrer liguido (113.385) _(130.108) a Sociedade deve quitar as respectivas obrigagdes: per & moni do & mensurando os impactas decorrentes da pandemia,
visando avahar eventuais afe:tos econdmico-financeiros que possam impactar
Taxa de juros (média 2025 a5 condi s
Stlorad goes fir ep além de comprometer a confinuidade
gﬁggsdan‘:iomﬂhoo 8) sfetive % 8.4 Tﬁéz"g% m —ﬁgzﬁ Tﬁ% am dim:n T_au'l do negécio, como forma de praservar a adequada prestagao dos servigos aos
Capital de giro 17,18% 2.077 - - 2077 usudriosda rodovia.
Arrendamento mercantil a pagar (CPC 06 (R2)) 8,42% 6.843 5,630 4.21 4 4.169 3047 24803 Abaixo relagio de recursos recebidos oriundos da liberagio parcial da 8 emisséo
Fornecedores e caugdes contratuais = 50.704 = = = — 50.704 de debéntures, respaldado pela ata constituida em 05 de novembro de 2020
Forneced partes relaci - 15.648 - - - - 15.648 referante a emissao de R$105.000 debéntures:
Outras contas a pagar - 9.609 - - - 9.609 Data AM&%E Valor integralizado
191828 112578 1i1id62 111147 77.165 26/01/2021 i3
Taxa de juros (média 01.01a 01.04a 01.07a 01.10a 05/02/2021 AGE 7.300
Modalidade ponderada) efetiva % a.a. 31.03.2021 30.06.2021 30.09.2021 2021 Total 22/02/2021 AGE 5.700
BNDES Automatico 8,50% 26.737 26.737 26.737 26.737 106.948 53.150
Capital de giro 17,18% 2.077 - - - 2.077  Abaixo a relagdo de integralizagGes de capital ocorridas na Sociedade:
Arrendamento mercantil a pagar (CPC 06 (R2)) 8,42% 1.711 1.711 1.711 1.711 6.843 Dpata Aprovacio Valor integralizado
Fornecedores e caughes contratuais - 48.988 1.716 - - 50.704 05/01/2021 AGE 8.200
Fornecedores partes relacionadas - 15.648 - - — 15648 21/01/2021 AGE 1.150
Outras contas a pagar - 9.129 435 45 = 9.609  2g/01/2021 AGE 21.350
Diretoria
Antonio Cesar Ribas Sass Sergio Moniz Barretto Garcia Juan Gabriel Lopez Moreno Giane Luza Zimmer Freitas Luiz Marcelo de Souza
Diretor de Operagdes Diretor Executivo de Operagdes Diretor Econdmico Financeiro/ Diretor de Assuntos Regulatérios Diretora de Manutengao
Diretor de RelagBes com Investidores
Conselho de Administragédo Contador
Andre Dorf Flavia Lucia Mattioli Tamega Marco Antonio Giusti Adriano Pelek
Conselhairo Conselheira Conselheiro CRC PR 048.770/0-0
Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstracdées Contabeis
Aos Admini d Acioni: consideram as informagdes relevantes. Com basa nas awdémias obtidas pormaio contabeis tomadas em conjunto. Auditoria das di trago tabeis do

da
Autopista Litoral Sul S.A, Sao José dos Pinhais-PR
Oplnino Examinamos as demonstragoes contabeis da Autopista Litoral Sul S.A.
iedade”) que comp d obalanqo trimonial em 31 de d bro de
2020 e as resp i jo, do ltado abrangente, das
mutagdes do patrimbnio liquido e dos iluxus de caixa para o exercicio findo nessa
data, bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas
contﬂhais significativas e outras informagdes elucidativas. Em nossa opinido, as
demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira, da Autopista Litoral
Sul 5.A. em 31 de dezembro de 2020, o desempenho de suas operagbes e os
seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préticas
contdbeis adotadas no Brasil.
Base para opinl.ﬁo Mossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas
b i @ interr is de auditoria. Nossas rssponsahi!idadas em conformi-
dade com tais normas, estao descritas na segao a seguir intitulada “Responsabili-
dades dos auditores pela auditoria das demonstrages contabeis”. Somos inde-
pendentes em relagdo a Sociedade, de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Cédigo de Efica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, @ cumprimos com as demal

dos procedimentos de auditoria acima que séo

as estimativas sobre os valores em uso da UGC, bem como as respectivas divul-
gagbes, no contexto das demonstragbes contdbeis tomadas em conjunto, referen-
tes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020. Realizacédo do imposto de
renda e contribuigao social diferidos: Veja as notas explicativas 3(ii), 4.9 e 7 das
demonstragoes contdbeis. Principais assuntos de auditoria: Em 31 de dezembro
de 2020, a Sociedade possui reconhecido imposto de renda e cmmm;ao social
diferidos de base de prejuizo fiscal lado e base r

social nas suas demonstragbes contabeis. Esses prejuizos fiscais e ba.se negenva
devem ser reconhecidos na medida em que seja provavel que estarao disponiveis

anterior: O balango patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as
demonstragoes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa e mspactl\ras notas axphcaﬂvas para o exercicio ﬁnﬂo
nessa data, ap los como [ por nas

contabeis do exercicio corrente, foram anteriormente auditados por outros audito-
res independentes, que emmrﬂm relatério em 20 de fevereiro de 2020, sem modi-
ficagao, Os valores correspondentes relativos as demonstragoes do valor adicionado
(DVA), referentes ac mm[cio findo em 31 de dezembro de 2019, foram submetidos.
aos procadiment fitoria por aqueles auditores independentes e,
com base em seu mrne emmram :a&aténo sem modificagao. Outras informagdes

lucros tributéveis futuros contra os quals os prejuizos fiscais e a base nag

possam ser utilizados. As estimativas dos lucros tributdveis futuros sao prep

pela Sociedade com base em premissas tais como: taxa de |nﬂaq.ao P

perfodo projetivo da concesséo, prego da tarifa, quantidade de trafego, taxa da

desconto e taxa de crescimento do lucro antes dos imp (EBT). Consid

esse assunto como significativo para a nossa auditoria devido as incertezas rela-

cionadas as premissas utilizadas para estimar os lucros tributdveis futuros que

possuem risco significativo de resultar em ajustes materiais nos saldos das
Hes tabeis. Como auditoria enderecou esse Nossos

responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidén-
cia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.
Principais assuntos de auditoria: Principais assuntos de auditoria sdo aqueles
que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa
auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonsiragdes contdbeis como um todo e na formagac de nossa
opinido sobre essas demonstragdes contdbeis e, portanto, ndo )S Uma

pmcadlmentas de auditoria incluiram, mas ndo se limitaram a: - A avaliagdo do
desenho dos controles internos chaves relacionados com a preparagio e revisao
do plano de negécios, orgamentos e a estimativa do lucro tributavel futuro disponi-
bilizadas pela Sociedade. - Com o auxilio de nossos especialistas em finangas
corporativas: (i) Avaliamos as principais premissas utilizadas pela Sociedade para
eshrna: os lucros tributdveis futuros para os quais os prejuizos fiscais e a base

P ser utilizados; (i) Sensibilizamos essas premissas com base em

opinido separada sobre esses assa.mos uvio ao valor recup | (impail
ment) de ativos nao fi a ao: Veja as notas
explicativas 4.7 e 11 das demonstragdes contdbel i t
auditoria: A Sociedade avaliou a existéncia de 1ndrcador de redugéo ao vaior
recuperdavel dos ativos nao financeiros, utilizou o cdlculo do valor em uso para
mensura¢gac do valor recuperavel. A determinagao do valor em uso da unidade
geradora de caixa (UGC) é baseado em fluxos de caixa futuros estimados, des-
contado a valor presente, cujo calculo envolve premissas tais como: taxa de inflagao
ssperada, periodo projetivo da concessdo, prego da tarifa, quantidade de trafego,
a de desconto e taxa de crescimento do lucro antes dos impostos (EBT). Con-
aldammosaase assunto como significativo em nossa auditoria devido as incertezas
das as pr utilizadas para estimar o valor em uso da unidade
garadwa de caixa que possuem risco significativo de resultar em um ajuste mate-
rial nos saldos das damcnstraqoas contabeis. Como auditoria anr.lere;:uu esse
to: N tos de auditoria incluiram‘ mas nao se limit a

, tais como dados disponiveis de mercado e dados histéricos;

que p is e o relatério dos auditores:
"-m A dministragao da Soc:adade é rasponsével por essas outras informagdes que
dem o Relatéri da Administragao Nossa opiniao sobre as demonstragdes

conlébeis néio abrange o Relatério da Admini 80 @ nédo

forma de conclusao de auditoria sobre esse relatério. Em conexao com a auditoria
das demonstragbes contdbeis, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da
Administragdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante,
inconsistente com as demonstragtes contabeis ou com nosso conhecimento obtido
na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se,
com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgéo relevante no Rela-
tério da Administragao, somos idos a comunicar esse fato. Nao temos nada
a relatar a esta reapaﬂo anonsahilidades da admlnla‘trnqﬂo pelas demons-
tragtes is: A admini avel pela slabor&c;ﬁo e adequada
apresentagao das demomtruqoes contabeis de acordo com as praticas contdbeis
adotadas no Brasil, e pelos controles internos que ela determinou como necessa-
nns para pemmlr a elaboragdo de demonstragbes contdbeis livres de distorgao

se causada por fraude ou etro. Na elaboragéo das

e (iii) Recalculamos as projegoes dos lucros tributdveis futuros para a
dos prejuizos fiscais e base negativa. - Consideramos também se as divul

nas demonstragbes contabeis, quanto ao prazo estimado para utilizagao do crédito
tributdrio registrado decorrente de prejuizo fiscal e base negativa de contribuigao
social consideram as informagoes relevantes. Com base nas evidencias obfidas,
por meio dos procedimentos de auditoria acima los, consid acei-
tdveis as premissas utilizadas para esti os lucros tributdveis futuros contra os
quais os prejuizos fiscais e a base negativa possam ser utilizados, assim como as
respectivas divulgagbes relacionadas, no contexto das demonstrages contabeis
tomadas em conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de dazemhm de 2020.
Outros — Demonstragéo do valor adicionad do do
valor adicionado (DVA) referente ‘a0 exercicio findo em 31 de dezembro de 2020,
elaborada sob a responsabilidade da administragao da Sociedade, foi submetida
a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demons-

Y

- Avaliamos o dasenho dos controles internos chave relaci Jos para a d
na';ao dos valores em uso da UGC; - Com o auxilio dos nossos especialistas em
liamos as p utilizadas para projegéo

(i) A
dos fluxos de caixa futuros estimados, bem como sensibilizagao dessas principais
premissas com base em: informagoes externas (dados disponiveis de mercado e
dados histéricos); (i) Recalculo dos fluxos de caixa futuros estimados, descontados
a valor presente. - Avaliagio se as divulgagdes nas demonstragdes contdbeis

tragGes contabeis da Sociedade. Para a formacéo de nossa opiniéo, avaliamos se
essa demonstragao esta reconciliada com as demonstragdes contabeis e registros
contébeis, conforme aplicdvel, e se a sua forma e contelido estdo de acordo com
os critérios definidos no Pronunci » Técnico CPC 09 — Demonstragéo do Valor
Adicionado. Em nossa opinifio, essa demonstragdo do valor adicionado foi adequa-
damente preparada, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios defini-
dos nesse Pronunciamento Técnico e esta consistente em relagio as demonstragbes

jes o is, a é | pela Gao da capa-
cidade de a Sociedade continuar operando dlvulgando quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua conlinuidade operacional e o uso dessa base
contébil na elab ao das d tragbes contabeis, a nao ser que a administra-
¢ao pretenda liquidar a Sociedade ou msarsuasoparaqﬁes‘ ou ndotenha nenhuma
alternativa realista para evitar o o das bilidades
dos auditores pela auditoria das demonmwm oclnttbeiu' Nossos objetivos
sBo obter seguranga razodvel de que as danmtraqaes contdbeis, tomadas em
conjunto, estao livres de distorgao rel der 5@ ¢ da por
fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga
razoavel & um alto nivel de seguranga, mas néo uma garantia de que a auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as evenluais distorgbes relevantes eaustantes As distorgdes podam ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consid quando, |
mente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma parspectiva razodvel, as
decisbes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragoes
contdbeis. Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: — Identificamos e avaliamos
0s riscos de di nas d goes contabeis, independen‘lemante

continua ..




